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Oswiadczenie Emitenta:

Nazwa (firma): Bit Evil Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 01-625 Warszawa, ul. Adama Mickiewicza 37/58
Numer KRS: 0000580322

Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

O ie Sadu:
zhaczenle >adu Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 362773842

NIP: 522-30-41-323

Fax: (+48) 22 37829 89
Poczta e-mail: hi@bitevil.com
Strona www: www.bitevil.com

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.
W imieniu Emitenta dziata:
- Gianluca Lorenzo Acquasanta Rassumowski — Cztonek Zarzadu

Dziatajac w imieniu Emitenta oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie
pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takie Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

BIT EVIL Spétka Akcyjna
A ul.A. Mickiewicza 37/58

Gionho Rassumasekd 01-625 Warezawa

NIP: 522-30443-23, REGON: 362773842
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy NewConnect:

INC

[Investments
& Consulting

Nazwa (firma): INCS.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16
Numer KRS: 0000028098

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI

Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 630316445
NIP: 778-10-24-498
Telefon: +48 (61) 85186 77
Fax: +48 (61) 85186 77
Poczta e-mail: biuro@incsa.pl
Strona www: www.incsa.pl

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udziat
w sporzgdzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:

- Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu,
- Piotr Zygmanowski — Prokurent.

Dziatajagc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami okresSlonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ie nie pominigeto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na
jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, atakze ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.
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Nazwa (firma): Bit Evil Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 01-625 Warszawa, ul. Adama Mickiewicza 37/58
Numer KRS: 0000580322

Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Oznaczenie Sadu: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 362773842

NIP: 522-30-41-323
Fax: (+48) 22378 29 89
Poczta e-mail: hi@bitevil.com
Strona www: www.bitevil.com

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji ani zgody.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:

- 1.166.665 (stownie: jeden milion sto szescdziesigt szes¢ tysiecy szeséset szescdziesigt piec) akcji
zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: pieédziesiat groszy) kazda.

Akcje nie s3 uprzywilejowane. Nie istnieje zadne ograniczenie wynikajace ze Statutu co do przenoszenia praw

z instrumentéw finansowych Spétki. Akcje objete wnioskiem sg tozsame w prawach z akcjami Emitenta juz
znajdujacymi sie w obrocie na NewConnect.
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Informacje o subskrypcji akcji serii F:
1) Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji:

Data rozpoczecia subskrypcji: 9 sierpnia 2018 r.
Data zakoriczenia subskrypcji: 30 wrze$nia 2018 r.

2) Data przydziatu akcji:

Objecie akcji serii F nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej, w zwigzku z czym nie przyjmowano zapiséw na
akcje ani nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spdtek handlowych. Emisja akcji serii
F doszta do skutku 30.09.2018 r.

3) Liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcja:

Nie mniej niz 132.801 (stownie; sto trzydziesci dwa tysigce osiemset jeden) i nie wiecej niz 1.413.333 (stownie:
jeden milion czterysta trzynascie tysiecy trzysta trzydziesci trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii F.

4) Stopa redukcji zapiséw na akcje w poszczegdlnych transzach:

Oferta akcji serii F nie byta podzielona na transze. Z uwagi na rodzaj subskrypcji redukcja nie wystgpita. Akcje
zostaty objete w ramach subskrypcji prywatnej, wobec czego nie sktadano zapiséw na akcje.

5) Liczba instrumentdéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji:
Akcje serii F zostaty objete w wyniku subskrypcji prywatnej, wobec czego nie sktadano zapiséw na akcje. W
ramach subskrypcji prywatnej zostato objetych 1.166.665 (jeden milion sto szes¢dziesigt szes¢ tysiecy szeséset
szescdziesiat piec) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda.
6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):

Akcje serii F byty obejmowanie po cenie emisyjnej 1,50 zt (jeden ztoty pieédziesiat groszy) za jedng akcje. Cena
emisyjna zostata ustalona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty nr 3 z dnia 26 lipca 2018
r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F, z

wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spofki.

7) informacji o sposobie optacenia objetych (nabytych) papieréow wartosciowych, ze wskazaniem
szczegdtowych informacji obejmujacych:

Akcje serii F zostaty objete za wktad pieniezny w wysokosci 1.749.997,50 zt (jeden milion siedemset czterdziesci
dziewied tysiecy dziewieéset dziewieédziesiat siedem ztotych piecdziesiat groszy), w tym:

499 998 akcji serii F zostato objetych za gotéwke, a 666 667 akcji serii F za wkfad pieniezny (w inny sposdb), tj.
poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci.

a. w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w drodze potracenia wierzytelnosci:

i. date powstania wierzytelnosci,
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7 sierpnia 2018 r.

ii. przedmiot wierzytelnosci,
zapfata ceny nabycia za prawa autorskie i majatkowego utworéw, znakéw stowno-
graficznych, oprogramowania, tresci informatycznych, kodéw zrédtowych, domen
internetowych, sktadajacych sie na marke Code Addict

iii. wartos¢ wierzytelnosci wraz z zatgczeniem jej wyceny,
1.000.000 zt, wycena zatgczona zostata w punkcie 30 niniejszego Dokumentu

iv. opis transakcji, w wyniku ktérej powstaty wierzytelnosci,
W dniu 7 sierpnia 2018 r. Emitent zawart umowe cesji oraz przeniesienia
majatkowych praw autorskich z ITUP LLC z siedzibg w Delaware w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pdétnocnej w zakresie praw autorskich i majgtkowych
sktadajacych sie na marke Code Addict za cene 1.000.000 zt.
W dniu 27 sierpnia 2018 r. ITUP LLC zawart umowe przelewu wierzytelnosci
pienieznej z 3 osobami fizycznymi (Pani Maria Belka, Pan Kamil Stanek oraz Pan
Sebastian Goliski) na kwote 1.000.000 zt wynikajgcych z umowy cesji oraz
przeniesienia majgtkowych praw autorskich z dnia 7 sierpnia 2018 roku.

v. podmioty, ktére objety (nabyty) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem ich
liczby,
W dniu 27 wrzesnia 2018 r. trzy osoby fizyczne (Pani Maria Belka, Pan Kamil Stanek
oraz Pan Sebastian Golinski) zawarty z Emitentem umowy potracenia na taczng
kwote 1.000.000 tytutem przystugujacych im wierzytelnosci wobec Emitenta za
nabycie praw autorskich i majagtkowych sktadajacych sie na marke Code Addict oraz
wierzytelnosci Emitenta wobec wskazanych oséb fizycznych tytutem objecia
666.667 akcji serii F.

b. w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w zamian za wktady niepieniezne:
i. przedmiot wktadow niepienieznych,
ii. wartos¢ wktadéw niepienieznych wraz z zatgczeniem ich wyceny,
iii. podmioty, ktére objety (nabyty) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem ich
liczby;
Nie dotyczy.

8) liczby 0séb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach; 7 oséb fizycznych

9) liczby 0séb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach; 7 oséb fizycznych

10) nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umoéw o
subemisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki
instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta); Emitent nie zawierat
umow o subemisje

11) facznego okreslenia wysokosci kosztéw, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:
a. przygotowania i przeprowadzenia oferty: 9.498,00 zt
b. wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00 zt
c. sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0,00 zt
d. promocji oferty: 0,00 zt

12) Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta
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Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartoscia nominalng akcji

("agio") a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Z uwagi na zakres 0s6b, do ktdérych kierowano propozycje nabycia akcji serii F, przeprowadzajac emisje akcji

serii F Emitent nie udostepnit informacji wymaganych w §15c¢ Regulaminu ASO.

Akcje serii F powstaty na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.07.2018 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F, z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki (akt notarialny Rep. A
nr 4081/2018 z dnia 26.07.2018 r., sporzadzony w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Marii Konopnickiej
5/10 przez notariusza Eweline Stygar-Jarosifiskg). Akcje serii F zostaty zarejestrowany w KRS dnia 06.11.2018 r.

Uchwatanr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spoiki pod firma

BIT EVIL spétka akcyjna
z siedziba w Warszawie

z dnia 26 lipca 2018 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki
w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii F,
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zmiany Statutu Spétki

‘ §1.
Nadzwyczajne Wf:lne Zgromadzenie, dzialajac na podstawie art. 431 § 11§ 2
pkt 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych uchwala, co nastepuje: =
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milion czterysta trzynascie tysiecy trzysta trzydzieci ji ktych
na okaziciela serii F, o wa €y trzysta trzydziesci trzy) akeji zwyklyc

T rtosci nominalnej 0,50 zt (pigédziesiat groszy)

2. Cena emisyjna akgji zwyklych na okaziciela serii F wynosi 1,50 z

(Jeden ztoty pigédziesiat groszy). ---eeeee-...... SR A
3. Akcje zwykle na okaziciela serij F zostang objete w drodze subskrypcji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, na
podstawie oferty ich objecia zlozonej przez Zarzad Spéiki indywidualnie
oznaczonym inwestorom w liczbie nieprzekraczajacej 149 (stu czterdziestu
dziewigciu) podmiotdw, «---eeemeeeeeea.. .

4. Akcje zwykle na okaziciela serii F beda uczestniczyé w dywidendzie
poczawszy od dnia pierwszego stycznia dwa tysigce osiemnastego roku
(2018-01-01) na réwni z pozostatymi akcjami. -----
5. Akcje zwykte na okaziciela serii F zostang pokryte w catosci wkladami
pienigznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zakladowego w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego. ---
6. Upowaznia si¢ Zarzad Spétki do podjecia dziatan niezbednych w celu
wykonania niniejszej uchwaly, w szczegélnosci do okreélenia listy oséb, do
ktérych zostanie skierowana oferta objecia akcji, ztozenia stosownych ofert
i zawarcia uméw objecia akeji zwyklych na okaziciela serii F. --===-===ezszseee--
7. Umowy objecia akcji zwykiych na okaziciela serii F powinny zosta¢
zawarte najpozniej w terminie do dnia trzydziestego wrzesnia dwa tysiace
osiemnastego roku (2018-09-30). --=-=msmmmmmmm el
8.  Akcje zwykle na okaziciela serii F nie beda mialy formy dokumentu
i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, --=-=--=-==sszserreenna e ——
9. Podwyzszenie Kkapitatu zaktadowego Spétki zostanie dokonane w
granicach okreslonych w ust.1 niniejszej uchwaty, w wysokosci
odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej.
Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spoétki do zlozenia przed zgloszeniem
do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zakladowego i zmiane Statutu Spétki, oSwiadczenia w trybie art.310 §2 w
zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, o wysokosci objetego
kapitatu zaktadOwego.--------ssnrrssmsmrsmmmm oo

§2.
Na podstawie art.433§2 Kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, dzialajg¢ W Interesie Spolki, wylquza w catosel prawo

Dokument Informacyjny BitEvil S.A.
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poboru akcji zwyklych na okaziciela serii F, przystug
akcjonariuszom. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoz"
opinia Zarzadu Spétki, przychyla sig do jej tresci. ----========""""""

Dokument Informacyjny BitEvil S.A.

gujace dotychczasowym
naniu si¢ z

§3. ,
Zmienia sie Statut Spéiki w ten sposob, ze § 10 ust.1 Statutu Spoiki

o

»1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 820.000,00 'zi (osnerp_s et
dwadziescia tysiecy ztotych) i nie wiecej niz 1.460.266,00 zi (jeden ‘mlh_on_
czterysta sze$édziesiat tysiecy dwiescie szesédziesiat szes¢ ztotych) i dzieli \s&
BRI e s ———
1) 198.000 (sto dziewieédziesiat osiem tysiecy) akcji zwyklych na
OKAZiCiela SErii Al,-----<=-----rasesersmsmcrcmcecsmernmmsssssesssmmsmosseaansmmmm senasss
2)  2.000 (dwa tysiace) akcji zwyklych na okaziciela serii AZ,-----=-=--"======-
3)  400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,----------
4)  600.000 (szeséset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C, -===-------
5) 140.000 (sto czterdziesci tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii D, -
6) 167.199 (sto szesédziesigt siedem tysiecy sto dziewiecdziesiagt
dziewie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii E, --==-===-sssssssmrrrmmzsnmnnnmnannas
7) nie mniej niz 132.801 (sto trzydzie$ci dwa tysigce osiemset jeden) i nie
wigcej niz 1.413.333 (jeden milion czterysta trzyna$cie tysigcy trzysta
trzydziesci trzy) akcje zwykle na okaziciela serii F, --------======-=ssssensmmasaanes
o warto$ci nominalnej 0,50 zi (pieédziesiat groszy) kazda”. -----====s=ssssesenaes

e E¥xy

§4.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powzigcia, ze skutkiem od dnia wpisu
zmian do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. -------=----

Przewodniczaca stwierdzila, Ze:--=s«-ssesmeerem e

- w glosowaniu brali udzial akcjonariusze reprezentujacy 206.695
(dwiescie szeS¢ tysigcy szeSCset dziewigidziesiat pie¢) akeji, z ktérych
oddano 206.695 (dwiescie sze$¢ tysiecy szescset dziewigédziesigt piec)
waznych glos6w, co stanowi 13,71% akeji w kapitale zaktadowym Spotki, ---

- oddano 206.695 (dwiescie sze$¢ tysiecy szeséset dziewigcdziesiat pie¢)
BlOSOW Za, <o
- nie 0ddano glosOwW Preeciw, «--cw-veseememmeeee

- zaden akcjonariusz nie wstrzymat sie od glosu,

Nadzywczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwate nr 4 z dnia 26 lipca 2018 r. w sprawie
dematerializacji akgji serii F, ubiegania sie przez Spétke o wprowadzenie akcji serii F do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.a. pod nazwg NewConnect oraz upowaznienia
Zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii F w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
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Nadt Uchwata nr 4
adzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg
BIT EVIL spétka akeyjna
Zsiedzibg w Warszawie
z dnia 26 lipca 2018 roky
W sprawie dematerializacjj akeji serii F, ubiegania sie przez

p6lke o wprowadzenie akdji serii F do b
systemie obrotu prowad obrotu w alternatywnym

WartoSciowych w W

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o
Obrocie”), postanawia 0: ~===--eeeeeeeeeeomeeeeee
1) dematerializacji, w rozumieniu art.5 ust.1 Ustawy o Obrocie do
1413.333 (jeden milion czterysta trzynacie tysiecy trzysta trzydziesci trzy)
akeji zwyklych na okaziciela serii F: <--=eeeesve--

2) ubieganiu si¢ przez Spélke o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect organizowanym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,G PW") akcji serii F; -=-=-veeeere-
3) upowaznieniu Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych na potrzeby dematerializacji oraz ubiegania si¢ o wprowadzenie
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW
akcji serii F, w tym do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca, uméw z
Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych SA.,, dotyczacych
uczestnictwa Sp6tki w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.
oraz rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych akji serii F, w celu ich
dematerializacji oraz wszelkich czynnosci koniecznych do wprowadzenia
akcji serii F do obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A, =-=-mesesessseeecmamnirnenneee e e

§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg powzigeia, —----«-ssssssessmeemmeemeeeeee

Przewodniczaca stwierdzita, ze:-------------- P ——measa
= w glosowaniu brali udzial akcjonariusze rep.rezemulf-;'cy 206.695
(dwiescie szesé tysiecy szeséset dziewigcdziesigt plgé) ‘ak'cu,_ z-ktérych
oddano 206.695 (dwieécie sze$¢ tysiecy sze$éset dziewigédziesigt piqé)
Wwaznych gloséw, co stanowi 13,71% akcji w kapitale zakl.ado‘w'ym' Sp.6lk|,.
= oddano 206.695 (dwiescie szes¢ tysigcy szescset dziewigldziesigt pig¢)
glosow 2 T i L LR

Dokument Informacyjny BitEvil S.A.
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- nie oddano gloséw przeciw,
- 7aden akcjonariusz nie wstrzymat sig od glosu.

W dniu 01.10.2018 r. w Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy Marii Konopnickiej 5 lokal 10, 00-491
Warszawa, przed Notariuszem Eweling Stygar - Jarosiriska Zarzad Emitenta ztozyt oswiadczenie na podstawie
ktérego zostata dookreslona wysokos¢ kapitatu zaktadowego (Rep. A numer 899/2018). Zgodnie z tresciag
ztozonego oswiadczenia nowa wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta zostata ustalona w wysokosci

1.336.932,00 zt.

-

PROTOKOL Z PRZYJECIA OSWIADCZENIA
ZARZADU SPOLKI AKCYNE]
0 WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO
ORAZ 0 DOOKRESLENIU
WYSOKOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO W STATUCIE

§ 1. Stawajaca dzialajaca jako jedyny czlonek Zarzadu Spétki oswiadczyta,
T
1) w dniu dwudziestego széstego lipca dwa tysigce osiemnastego roku
(2018-07-26) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwale
nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki poprzez emisje
akcji zwyklych na okaziciela serii F, z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spéiki, co zostalo
udokumentowane aktem notarialnym sporzadzonym w dniu dwudziestego
szdstego lipca dwa tysigce osiemnastego roku (2018-07-26) przez Eweline
Stygar - Jarosinskg, notariusza w Warszawie, Repertorium A nr 4082/2018,
ktorego wypis przy niniejszym akcie 0Kazano,---------=====sssremcemeecaeaaniie
2) na mocy wskazanej powyzej Uchwaly nr 3 z dnia 26 lipca 2018 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podwyzszylo kapital zaktadowy
Spotki z kwoty 753.599,50 zi (siedemset pigcdziesigt trzy tysiace piecset
dziewieédziesiat dziewigc zlotych pigédziesiat groszy) o kwote nie nizsza mi?
66.400,50 zt (szeSfdziesigt szeSC tysigcy czterysta zlotych pigcdziesial
groszy) i nie wyzsza niz 706.666,50 zt (siedemset szesé tysigcy szescsel
sze$cdziesiat szes¢ zlotych pigcdziesiat groszy) w drodze emisji nie mnici
niz 132.801 (sto trzydziesci dwa tysigce osiemset jeden) i nie wigce] niz
1.413.333 (jeden milion czterysta trzynascie tysigcy trzysta trzydziesci trzy]
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akeji zwyklych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,50 zi
|pigédziesiat groszy) kazda, ktéra to emisja akcji serii F ma by¢
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2
pkt 1 Kodeksu spélek handlowych, na podstawie oferty ich objecia ztozonej
przez Zarzad Spétki indywidualnie oznaczonym inwestorom W liczbie
nieprzekraczajacej 149 (stu czterdziestu dziewigciu) podmiotéw, ------=======-
3) z treéci opisanej powyzej Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 lipca 2018 roku wynika w szczegblnosci, ze:-===--===
a) wszystkie akcje serii F zostang pokryte w catosci wkiadami
\pienigznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
' ‘zpkladowego w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego,---
“\b}\ ~cena emisyjna akcji serii F wynosi 1,50 z} (jeden zloty pigédziesiat

e
7o)/ akcje serii F nie beda mialy formy  dokumentu

p”bedq podlegaly dematerializacji zgodnie z ustawga z dnia 29 lipca 2005 r. 0
obrocie instrumentami finansowymi, ------ -
d) umowy objecia akcji zwyklych na okaziciela serii F powinny zostal
zawarte najpézniej w terminie do dnia trzydziestego wrzeénia dwa tysigce
osiemnastego roku (2018-09-30), ------ merver—sasmnne—y
e) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dzialajac w interesie Spotki,
wylaczylo w catoéci prawo poboru akeji zwyklych na okaziciela serii F,
przystugujace dotychczasowym aKcjOnariuszom, ----s--s---=sssssssremseasesssss=-
4) w tresci opisanej powyzej Uchwaly nr 3 z dnia 26 lipca 2018 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki do podijgcia
dziatain niezbednych w celu wykonania uchwaty, w szczegblnosci do
okreélenia listy oséb, do ktérych zostanie skierowana oferta objecia akdji,
zlozenia stosownych ofert i zawarcia uméw objecia akcji zwyklych na
okaziciela serii F, -=--=--=-ssesseemmmmm oo cemammmn e e e s s s s e
5) wszystkie akcje serii F zostaly w catosci pokryte wkiadami pienigznymi
i W pelni Oplacone, =«=-sssmmr=msssasmnmmr oo s
6) opisana powyZej Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Sp6tki z dnia 26 lipca 2018 roku nie zostata do chwili obecne]
zmieniona, uchylona, zaskarzona czy Uniewazniona, «---s=-==----ss--soooooooee

§ 2. W zwiazku z powyZszym stawajjca jako jedyny czionek Zarzadu
Spotki, stosownie do tresci art. 310 § 2 i § 4 w zwigzku z art. 431 § 7
Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie upowaznienia
zawartego w tresci powolanej w § 1 powyzej Uchwaly nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki z dnia 26 lipca 2018
roku, a takze majac na uwadze tres¢ art. 441 § 2 pkt 7 Kodeksu spolek

1) oswiadczyla, ze kapital zakladowy Spétki zostal podwyzszony o
kwote 583.332,50 zi (pigéset osiemdziesiat trzy tysiace trzysta
trzydziesci dwa zlote pigcdziesiat groszy) w drodze emisji 1.166.665
(jeden milion sto szesédziesiat szeS¢ tysigcy szescset szeScdziesiat
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pig€) akeji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nomi_nalnei 0,50 z}
(pigédziesiat groszy) kazda akcja, o lacznej wartosci nominalnej
583.332,50 zt (pieéset osiemdziesiat trzy tysiace trzysta trzy dziesci
dwa zlote pigédziesiagt groszy), ---------r-sssmmsssmmIITTIIITI I T e
2) dookreslita wysoko$¢ kapitatu zakladowego w Statuclg Spolki, a
tym samym dookreslita brzmienie Statutu Spétki w ten sposéb, Ze § 10
ust. 1 Statutu Spétki otrzymuje nastgpujace brzmienie: ------------reoeeee.

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.336.932,00 zi (jeden milion trz
trzydziedci sze$é tysiecy dziewieéset trzydziesci dwa zlote) l“dZIell sig ng’
1) 198.000 (sto dziewigédziesiat osiem tysiecy) akcji zwykiyc

OKAZICiela SErii Al, ---eersesesesamerreommessmsmesssmsssssmmmaesaammmesesesa e e anness
2)  2.000 (dwa tysiace) akcji zwyklych na okaziciela serii A2, -------=---- .
3)  400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B, ---------
4)  600.000 (szeséset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C, ---------.

5)  140.000 (sto czterdziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D, -
6) 167.199 (sto szeéédziesiat siedem tysiecy sto dziewigldziesiat
dziewig¢) akeji zwyktych na okaziciela serii E, =----=-ssssmsmmmmmmmmmmnseneeeeeene.
7) 1.166.665 (jeden milion sto szesédziesiat szeSC tysiecy szescset
sze$cdziesigt pieé) akcji zwyklych na okaziciela serii F,-====-===srmmsrereeeeeeccn.
o warto$ci nominalnej 0,50 z! (pieédziesiat groszy) kazda”, -==--ssesseseeeeeeen..

§ 3. Na tym protokét zaKoNCzono, ==---=-esssssssssmmmssmmmmmmnnme oo

499.998 akcji serii F zostato objetych za gotéwke, tj. poprzez dokonanie wptaty na rachunek bankowy Emitenta.
666.667 akcji serii F zostato objetych poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci.

W dniu 7 sierpnia 2018 r. Emitent zawart umowe cesji oraz przeniesienia majatkowych praw autorskich z ITUP
LLC z siedzibg w Delaware w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej w zakresie praw autorskich i
majatkowych sktadajacych sie na marke Code Addict za cene 1.000.000 zt. Kwota ta ustalona zostata tytutem
zapfata ceny nabycia za prawa autorskie i majgtkowego utworéw, znakéw stowno-graficznych,
oprogramowania, tresci informatycznych, kodéw zrédtowych, domen internetowych, skfadajacych sie na
marke Code Addict. Wycena marki Code Addict zostatg zaprezentowana w pkt 30 niniejszego Dokumentu.

W dniu 27 sierpnia 2018 r. ITUP LLC zawart umowe przelewu wierzytelnosci pienieznej z 3 osobami fizycznymi
(Pani Maria Belka, Pan Kamil Stanek oraz Pan Sebastian Golifiski) na kwote 1.000.000 zt wynikajacych z umowy
cesji oraz przeniesienia majgtkowych praw autorskich z dnia 7 sierpnia 2018 roku. W dniu 27 wrzesnia 2018 r.
wskazane osoby fizyczne zawarty z Emitentem umowy potrgcenia na taczng kwote 1.000.000 tytutem
przystugujacych im wierzytelnosci wobec Emitenta za nabycie praw autorskich i majgtkowych sktadajacych sie
na marke Code Addict oraz wierzytelnosci Emitenta wobec wskazanych oséb fizycznych tytutem objecia
666.667 akcji serii F.

W ramach wyceny zamieszczonej w punkcie 30 niniejszego Dokumentu zatozono, ze w ramach dziatalnosci
Code Addict wygenerowane zostanie w 2019 r. 600.000 zt przychodéw oraz 150.000 zt EBITDA. Emitent

str. 14



Dokument Informacyjny BitEvil S.A.

wskazuje, ze dziatalno$¢ w ramach marki Code Addict od dnia 01.01.2019 r. do dnia 31.12.2019 r. Spétka
wygenerowata, wedtug niezaudytowanych danych, 1.446.000 zt przychoddéw oraz 65.000 zt EBITDA. Tym samy
spotka osiggneta zdecydowanie wiekszg wartos¢ przychoddéw od planowanych, jednak nie przetozyta sie ona na
zaktadang rentownos¢. Nizsza od zakfadanej rentownos$¢ jest konsekwencja realizowania przez Emitenta prac
wewnetrznych, ktére nie przektadaty sie dodatkowo na przychody, generujgc koszty za prace programistyczne.
Nalezy jednoczesnie wskazaé, ze wygenerowane przychody w ramach marki Code Addict sg wyzsze od kazdego
z okreséw szczegdtowej prognozy przedstawionej w wycenie.

Akcje Spétki objete niniejszym Dokumentem sg réwne w prawach, a w szczegdlnosci w prawie do dywidendy,
z akcjami Spotki notowanymi w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Bit Evil S.A. postanowito na mocy uchwaty nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 czerwca 2019 r. strate za okres od 01.01.2018 r. do
31.12.2018 r. w kwocie 313.341,02 zt w catosci pokry¢ z przysztych zyskow.

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

- prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spdtek Handlowych). Statut Spotki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majgcego ponad jednag dziesigta ogdtu
gtoséw w Spétce. Walne Zgromadzenie Spoétki jest organem uprawnionym do podejmowania,
w drodze uchwat, decyzji dotyczgcych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki.

- prawo pierwszernstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych
- w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spoétke papieréw
wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze
pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwata w wysokosci czterech piatych
gtoséw,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb jej
ustalenia.

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spoétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spodtek
Handlowych — powyiszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony
na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
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wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korica czerwca.

Szczegdtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

Kodeks Spétek Handlowych

Kodeks spétek handlowych regulujac stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéw (akcjonariuszy)
kilka kategorii uprawnief zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spoétek czy tez z
posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujgce akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o charakterze
majatkowym i korporacyjnym.

Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu Spétek Handlowych (ustawa
z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks Spétek Handlowych oraz ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi), rozszerzajgca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdlnosci zmieniajaca zasady udziatu w Walnych
Zgromadzeniach.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu spétek
handlowych),

- prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 Kodeksu spétek
handlowych),

- prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20 czes¢ kapitatu
zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej
jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta moga zada¢ zwotania NWZ Spétki oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do
Zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione zgdanie, nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci
elektronicznej do Zarzagdu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch
tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu Spétki do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy
wystepujacych z zagdaniem zwotania Walnego Zgromadzenia. Jednoczes$nie, Akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w spdtce moga zwotac
nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

- prawo do zgtaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zgdaé umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé
zgtoszone zarzadowi nie pdiniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zzadanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

- Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spétce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad
(art. 401 § 4 KSH). Spdtka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy
z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszal projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad.
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Statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujacych mniej niz jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).

prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu spétek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej spotki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej
na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych
Zgromadzeniach wynikaja z przepisdw KSH. Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki
publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego
zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni
z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo
gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli s3 wpisani do ksiegi
akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce postac
dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji
zostang ztozone w spodtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie
bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje
sie numery dokumentdw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych
akcji na okaziciela spdtki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie
o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej spétka ustala na podstawie akcji ztozonych w spétce oraz
wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierdw wartosciowych zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw
wartosciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazéw przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni
przed datg walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami  finansowymi. Podstawg sporzadzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi
prowadzgcemu depozyt papieréw wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu spétki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych
udostepnia spétce publicznej wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed datg walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej
moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem
zakonczenia walnego zgromadzenia. Statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu wynikajace z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez petnomocnikéw.
Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Spétki powinno by¢
udzielone na piSmie niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym bezpieczny podpis elektroniczny
nie jest wymagany,

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do Zzadania przestania
nieodptatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spoétek handlowych),

prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia
(art. 407 & 2 Kodeksu spétek handlowych); zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spétki. Wydanie
odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez Walnym Zgromadzeniem,
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prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia (art.
410 Kodeksu spodtek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajaca spis
0s0b uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych
uczestnikéw przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste
iwytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji,

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spoétek handlowych). Jezeli Statut Emitenta lub
ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut
Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majgcego ponad jedna dziesiata
ogotu gtoséw w Spdtce. Walne Zgromadzenie Spétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spétki,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385 §
3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng pigtg kapitatu
zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybdér Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra
przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe
cztonkdédw Rady Nadzorczej, mogg utworzyé oddzielna grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biora jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty
w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie
z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego Spétki wniosku o dokonanie wyboru Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujgce inny sposéb
powotywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,
prawo do przeglagdania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami
i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego
przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spdtek handlowych); w takich
przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej
przez Walne Zgromadzenia Spoétki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktéry
gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia
uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po
przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktdrej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie
miat mozliwos¢ przedstawienia argumentéw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawgq (art. 425 Kodeksu spétek handlowych), przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo takie powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w
terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. S3d rejestrowy moze zawiesic¢
postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate
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Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia argumentédw przemawiajacych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

- prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczacych
Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia
(art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych). Zarzad Spoétki jest zobowigzany do udzielenia informacji zgdanej
przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzagd powinien odmoéwic udzielenia informacji,
gdy:

- mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spodtce albo spétce z nig powigzana, albo spétce lub spdtdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub

- mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzgdu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej
lub administracyjnej.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spétki
zadanej przez niego informacji na piSmie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakonczenia
Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczer wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy
udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym
Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania
i osoby, ktérej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty moga nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji,
o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spdtek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spotek handlowych) lub
o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spdtek handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu spétek
handlowych), Wniosek do sagdu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoriczenia Walnego
Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmowiono udzielenia zgdanych informacji. Akcjonariusz moze
réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia informacji udzielonych
innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom witadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spétek handlowych),

prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spdtek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowa bedgca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4) Kodeksu spétek handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej,
moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne swiadectwo depozytowe, ktére moze
by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akgji.
Zyskuja oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spdétek Handlowych) uprawnienie do uzyskania imiennego
Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych.
Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja, jednakze akcjonariusze posiadajgcy akcje
Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.
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Nalezy doda¢, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406
§ 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 ustawy o obrocie
stosuje sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajacym
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie
uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej ustawy,
wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

Do uprawnien majgtkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spotki) na podst. art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych
— powyizszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku spotki wykazanym
w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzier podjecia
uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od dnia powziecia
uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowaé przy uwzglednieniu
termindw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym do powziecia
uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korica czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezgcych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczgcych sposobu podziatu zysku
(w szczegdlnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tym
samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujacych
kwestie odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowien Kodeksu Spotek Handlowych
i regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywaé bedg warunki odbioru
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spétek publicznych:

Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia
w sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy”
zgodnie z okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych) oraz o terminie wyptaty
dywidendy (§106 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin wyptaty
nalezy uzgodnic uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 106 pkt. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, dzien
wyptaty dywidendy moze przypadac najwczes$niej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

Woyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spétki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkdéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkow
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekazg jena
poszczegdlne rachunki papierow wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).
Rachunki te prowadzone s przez poszczegélne domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy
akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga, pod warunkiem
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przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta, podatku od
dywidendy.
Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawna), podlegaja
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu,
chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem
miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego osoba fizyczna lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu
akcjonariusza bedacego osobg prawna stanowi inacze;j.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego
(z zastosowaniem wtasciwej stawki), ktéra nastepnie zostaje przekazana na rachunek wifasciwego
urzedu skarbowego. Zastosowanie wiasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest mozliwe wytacznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub
miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem
rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢
ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowac stawke ustalong we witasciwej
umowie miedzynarodowej, bgdz zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej
w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wifasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mdgt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych):
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433§1 Kodeksu Spdtek Handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spoétke papieréow
wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze
pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Podjecie uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtoséw,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb jej
ustalenia.
prawo zgdania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spoéfki: stosownie do art. 46381 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walne Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami spétki
akcyjnej sg cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spétek Handlowych przewiduje mozliwosé
whnioskowania do sgdu rejestrowego wtasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedna dziesigta kapitatu zaktadowego spétki o uzupetnienie liczby
likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwéch likwidatordw. (art. 463 § 2 KSH),
prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spotek
Handlowych): w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace
spotki, sciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spétce i uptynni¢ majatek spotki,
0 czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli spétki moze nastgpic¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majgtku spétki pozostatego po takim
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wpfat na kapitat zaktadowy spétki. Wielkos¢ wptat na
kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe
i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.
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- prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spétki publicznej,
na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Ograniczenia umowne

W dniu 23 listopada 2018 r. Spétka podpisata umowy o czasowe ograniczenie w rozporzadzaniu akcjami serii F
Spotki z trzema akcjonariuszami:

- z panem Kamilem Stankiem, ktéry na dzien podpisania umowy posiadat 383.495 akgc;ji serii F,

- z panem Sebastianem Golinskim, ktory na dzien podpisania umowy posiadat 201.517 akcji serii F,

- z panem Jarostawem Ottuszykiem, ktéry na dzien podpisania umowy posiadat 166.666 akcji serii F.

Na mocy przedmiotowych umoéw Pan Kamil Stanek, Pan Sebastian Golinski oraz Pan Jarostaw Ottuszyk, kazdy z
osobna, zobowigzali sie do powstrzymywania sie w okresie od dnia zawarcia umowy i do uptywu 6 miesiecy od
dnia wprowadzenia akcji serii F na NewConnect od dokonywania jakiejkolwiek czynnosci prawnej dotyczacej
posiadanych akcji w Spétce, ktdéra wywrze skutek o charakterze rozporzgdzajacym, jak réwniez od obcigzenia
wyzej wymienionych akcji w Spotce w jakikolwiek sposéb. W przypadku ztamania postanowien zawartej
umowy, kazdy Akcjonariusz naruszajacy te umowe zaptaci na rzecz Spétki kare umowng, stanowigcg iloczyn
liczby posiadanych akcji serii F i ceny emisyjnej wynoszacej 1,50 zt.

W dniu 23 grudnia 2018 r. Sp6tka podpisata umowe o czasowym ograniczeniu rozporzadzania akcjami serii F z
Panig Marig Belka. Umowa objete zostaty 228.321 akcji serii F. Na mocy przedmiotowej umowy Pani Maria
Belka zobowigzata sie do powstrzymywania sie w okresie od dnia zawarcia umowy i do uptywu 6 miesiecy od
dnia wprowadzenia akcji serii F na NewConnect od dokonywania jakiejkolwiek czynnosci prawnej dotyczacej
posiadanych tej serii akcji Spotki, ktéra wywrze skutek o charakterze rozporzadzajgcym, jak réwniez od
obcigzenia wyzej wymienionych akcji w Spoétce w jakikolwiek sposéb. Umowa przewiduje kare umowna na rzecz
Spotki za naruszenie zobowigzania, o ktdrym mowa powyzej, stanowigcg iloczyn liczby posiadanych akcji serii
F i ceny emisyjnej wynoszacej 1,50 zt.

Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami serii F Emitenta.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spétkg publiczng. Ustawa o ofercie publicznej
naktada na podmioty zbywajgce i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w
ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i
obowigzkéw odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktory osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia
tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogdlnej liczby gtoséw zostat natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki, o zaistnieniu
powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje réwniez w przypadku zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz
ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw. Do realizacji obowigzku tych
obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt
sie o niej dowiedzied.

W mysl art. 69a ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;
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2) posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.

Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkédw opisanych powyzej skutkuje zakazem
wykonywania przez akcjonariusza prawa glosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw
gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu akcjami
obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okresSlonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akgji tych stosuje sie tryb postepowania
okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Obowiazki i odpowiedzialno$s¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajagce z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcéw, ktdérzy deklaruja zamiar
koncentracji, w przypadku, gdy tgczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza rownowartosé 50.000.000 EUR,
(1.000.000.000 euro dla tgcznego Swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowiazek zgtoszenia
takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych
naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartosé¢ EUR podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu s$redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub czesci
majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartosé 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

a. jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro,

b. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
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cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
i. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
ii. wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

c. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

d. nastepujgcejw toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

e. przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentoéw,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentoéw,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku,
o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw,

4) przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3g
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku.

Wydajgc zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
zobowigzaé przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé¢ koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkoéw lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw.
Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowiacej réwnowartos¢ do 50.000.000 EURO, miedzy innymi, jezeli, choéby
nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rdwnowartos¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu
m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub
wyrokow sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzgcg w sktad organu zarzgdzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umysinie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnosci zbycie akcji zapewniajagcych kontrole nad
przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawuja wspdlng
kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonac
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje organdw spétek uczestniczacych w
podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegoblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisOw ustawy.

Rozporzagdzenie Rady Wspdlnot Europejskich dotyczace kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajgcych takze z przepiséw Rozporzgdzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzgdzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw
i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi
do trwatej zmiany struktury wiasnosci w przedsiebiorstwie. W Swietle przepiséw powotywanego
rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) ftaczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mid
EUR,

2) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych
na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
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Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500
min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

4) tgczny obrot przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych
na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalnos¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartoSciowymi, prowadzone na wtasny
rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujg te prawa
wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywoéw, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od
daty nabycia.

Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Rozporzagdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w sprawie naduzyé na rynku

Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom
okreslonym w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenie MAR”). Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigza w catosci i sg
bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez
poszczegblne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu do Rozporzadzenia MAR oznacza to koniecznosé
stosowania jego przepisow, przy czym przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o
ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR zachowujg waznos¢, lecz zawezony
zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikdw rynku oznacza to konieczno$¢ stosowania przepisow
Rozporzgdzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktéow
wykonawczych sprzecznych z Rozporzgdzeniem MAR. Rozporzgdzenie MAR ma zastosowanie do:

1) instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2) instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na MTF;

3) instrumentéw finansowych, ktére s przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF");

4) instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg od
ceny lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie
wptyw, w tym m.in. swapdéw ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:
1)  wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
2) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
3) bezprawnego ujawniania informacji poufnych;
4)  dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujgce rodzaje informacji:
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1) okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub
wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej
miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentdow finansowych lub na ceny
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

2) w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentow finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych, cene powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentow
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci,
ktdre istnieja lub mozna zasadnie oczekiwa¢, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwa¢, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajagcym stopniu szczegétowe,
aby mozna byto wyciggnaé z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub
zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w
przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposdb precyzyjny mozna uznaé te
przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyze;j.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych
decyzji inwestycyjnych. Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma
miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje,
nabywajgc lub zbywajgc, na wiasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania
lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy
zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za
wykorzystywanie informacji poufnej.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:
1) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub
2) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub nakfania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania
udziatéw w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu
lub obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalnos$¢ przestepcza oraz do wszystkich oséb, ktére weszty w
posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedza lub
powinny wiedzieé, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym rowniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu
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decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej. Zgodnie
z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji poufnych,
nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji
poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1) ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajace, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub
zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna,
ktéra mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2) nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych
dotyczg dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1) jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotycza dane informacje — animatorem
rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2) jest upowazniona do realizacji zlecerr w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji

poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania

informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia

lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére

stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych

oraz:

1) zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub
2) transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére

powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych. Sam fakt, ze
dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami
i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potgczenia ze spdtkg i wykorzystuje te
informacje wytacznie do celu przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego przejecia, pod
warunkiem ze w momencie zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spétki
wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposéb przestaty
by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do zwiekszania posiadania Sam
fakt, ze dana osoba wykorzystuje swa wiedze o wiasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentow finansowych, nie stanowi sam w sobie
wykorzystania informacji poufnych

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznac, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze
powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjgtkiem
przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej
w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR. Dalsze ujawnienie

str. 28



Dokument Informacyjny BitEvil S.A.

rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza bezprawne
ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub
naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych. Zgodnie z art. 12 ust. 1
Rozporzgdzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1)

2)

3)

4)

zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:
a) wprowadzajg lub mogg wprowadzac w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do ich ceny; lub
b) utrzymuja albo moga utrzymywaé cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie; chyba Ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca
zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja,
zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami
rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;
zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;
rozpowszechnianie za posrednictwem medidéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw,
informacji, ktére wprowadzaja lub mogg wprowadzaé w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnié utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;
przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w bfad informacji, jezeli osoba przekazujaca
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

1)

2)

3)

4)

postepowanie osoby lub o0séb dziatajacych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujgcej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktore skutkuje albo moze skutkowa,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarza¢ nieuczciwe warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowaé wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym S$rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych mowa
powyzej poprzez:

c) zaktdcenia lub opdinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

d) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacja arkusza zlecen; lub

e) tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

wykorzystywanie okazjonalnego Ilub regularnego dostepu do medidw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat
jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie
czerpanie zysku ze skutkdw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego
podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposéb odpowiedni i skuteczny

Zatacznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz
okolicznosci wskazujgcych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen. Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12
Rozporzgdzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez
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do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej
osoby prawne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spétka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg tagcznie nastepujace warunki:
1) niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszyé prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;
2) opodzinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w bfad opinii
publicznej;
3) emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewnié poufnos¢ takich informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wiasng odpowiedzialnosé
opdznié¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana,
emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowiazki zarzadcze (zgodnie z definicjg zawartg w
art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzgdzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicja zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiaja emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich witasny
rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych
badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i
nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej
transakcji, gdy zostanie osiggnieta tgczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w
wysokosci 5 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji.
Powiadomienie o transakcjach zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek
powiadomienia wymagaja takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akgji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
Srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek podaé¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki
zarzagdcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego aktualny sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie zostat
ujawniony w KRS.

W sktad Zarzadu wchodzi:
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= Golinski Sebastian — Prezes Zarzadu
= Ottuszyk Jarostaw — Cztonek Zarzadu

= Acquasanta Rassumowski Gianl
= Stanek Kamil — Cztonek Zarzadu

uca — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi trzech Cztonkdéw:

= Stefaniak Tomasz — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Rdzankowska Agata — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Gosciniak Radostaw — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Pawet Maslarz - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Kamil Molinski — Cztonek Rady Nadzorczej.

INC

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

Telefon:
Fax:
Poczta e-mail:

Strona www:

W dniu 20 grudnia 2018 roku zostata po
z siedzibg w Poznaniu przy ul. Sw. Mic
finansowego Spétki za rok obrotowy 2

X | Investments

& Consulting

INCS.A.

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16
0000028098

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI
Wydziat Gospodarczy KRS

+48 61 851 86 77
+48 61 851 86 77
biuro@incsa.pl

www.incsa.pl

dpisana umowa z biegtym rewidentem spdtka B-Think Audit sp. z o.0.
hata 43, ktérej przedmiotem byto dokonanie badania sprawozdania
018. Kancelaria wpisana jest na liste podmiotow uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod nr 4063. Kluczowym biegtym rewidentem dokonujgcym badanie byta
Pani Anna Witkowska, biegty rewident o numerze ewidencyjnym 13367.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, ani nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowej,
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a) emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i
nadzorczych emitenta,

Pan Sebastian Golinski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu, na dzier sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego jest bezposrednio w posiadaniu 226.517 akcji Emitenta stanowigcych 8,47% wszystkich akcji
Spotki oraz uprawniajacych do 8,47% gtoséw na WZA Emitenta.

Pan Kamil Stanek, petnigcy obowigzki cztonka Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego jest bezposrednio w posiadaniu 408.502 akcji Emitenta, stanowigcych 15,28%wszystkich akcji
Spotki oraz uprawniajacych do 15,28% gtoséw na WZA Emitenta. Pan Rafat Stanek, osoba pozostajaca w
domniemanym porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust 1 pkt 5 w zwigzku z art. 87 ust 4 pkt 1 ustawy o
ofercie, z Panem Kamilem Stankiem jest w posiadaniu 133.333 akcji Emitenta stanowigcych 4,99% wszystkich
akcji Spoétki oraz uprawniajacych do 4,99% gtoséw na WZA Emitenta. tacznie Pan Kamil Stanek oraz Rafat Stanek
posiadaja 541.835 akcji Emitenta stanowigcych 20,26% wszystkich akcji oraz uprawniajacych do 20,26% gtoséw
na WZA Emitenta.

Pan Ottuszyk Jarostaw, petnigcy funkcje cztonka Zarzadu Spétki, jest bezposrednio w posiadaniu 166.666 akcji
Emitenta stanowigcych 6,23% wszystkich akcji Spétki i uprawniajacych do 6,23% gtoséw na WZA Emitenta.

b) emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzgdzajgcych i
nadzorczych emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami emitenta,

Pan Sebastian Golinski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego jest bezposrednio w posiadaniu 226.517 akcji Emitenta stanowigcych 8,47% wszystkich akcji
Spotki oraz uprawniajacych do 8,47% gtoséw na WZA Emitenta.

Pan Kamil Stanek, petnigcy obowigzki cztonka Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego jest bezposrednio w posiadaniu 408.502 akcji Emitenta, stanowigcych 15,28%wszystkich akcji
Spotki oraz uprawniajacych do 15,28% gtoséw na WZA Emitenta. Pan Rafat Stanek, osoba pozostajaca w
domniemanym porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust 1 pkt 5 w zwigzku z art. 87 ust 4 pkt 1 ustawy o
ofercie, z Panem Kamilem Stankiem jest w posiadaniu 133.333 akcji Emitenta stanowigcych 4,99% wszystkich
akcji Spoétki oraz uprawniajacych do 4,99% gtoséw na WZA Emitenta. tacznie Pan Kamil Stanek oraz Rafat Stanek
posiadaja 541.835 akcji Emitenta stanowigcych 20,26% wszystkich akcji oraz uprawniajacych do 20,26% gtoséw
na WZA Emitenta.

Pan Ottuszyk Jarostaw, petnigcy funkcje cztonka Zarzadu Spétki, jest bezposrednio w posiadaniu 166.666 akcji
Emitenta stanowigcych 6,23% wszystkich akcji Spétki i uprawniajacych do 6,23% gtoséw na WZA Emitenta.

c) emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i
nadzorczych emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami emitenta a
Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi w sktad jego organdéw
zarzadzajacych i nadzorczych)

Emitent wskazuje, ze Carpathia Capital S.A., podmiot zalezny od INC S.A. — Autoryzowanego Doradcy Spofki,

posiada 50.000 akcji Emitenta stanowigcych 1,87% wszystkich akcji Spétki i uprawniajacych do 1,87% gtoséw
na WZA Emitenta.
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a. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem i bezposrednio z dziatalnoscig
Emitenta

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym
Emitent prowadzi swoja dziatalnos¢ operacyjng zaréwno na rynku polskim, jak i zagranicznych. Istotna czesé
przychoddéw Spotki (38% w roku 2018 oraz 80% w 1 potowie 2019) pochodzito z projektdw realizowanych na
rzecz klientdw zagranicznych. W zwigzku z tym znaczacy wptyw na poziom przychodéw ma sytuacja na rynkach
zagranicznych. Do najwazniejszych zagrozen mozna zaliczy¢;
e niestabilno$¢ gospodarczo-polityczng wzmacniang przez konflikt handlowy pomiedzy USA a Chinami
e stagnacja w krajach UE, zwtaszcza spowolnienie gospodarcze w Niemczech — najwiekszego partnera
handlowego Polski;
e tzw. ,twardy Brexit” i wyjscie Wielkiej Brytanii ze struktur unijnych bez porozumienia, co moze
utrudnié¢ nawigzywanie wspodtpracy z tamtejszymi podmiotami.
Co wiecej, ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym dotyczy rowniez krétkoterminowych fluktuacji
w poziomie najwazniejszych wskaznikdw makroekonomicznych takich jak: poziom PKB, bezrobocie, poziom
wynagrodzen, inflacja, produkcja przemystowa, sprzedaz detaliczna, indeksy nastrojowe: ISM czy PMI, poziom
inwestycji w przedsiebiorstwach, polityka fiskalna i monetarna.
Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktérych Emitent prowadzi dziatalnos¢, moze negatywnie
przetozy¢ sie na sytuacje finansowg, majatkowa i gospodarcza Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa podatkowego na rynkach Emitenta

Regulacje prawne ulegajg czestym zmianom w wiekszosci systemdw prawnych na swiecie. Jednoczesnie trudno
jest przewidzie¢ kierunki tych zmian w przysztosci. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w
stanie szybko dostosowac sie do nowych przepiséw prawnych, co w konsekwencji moze narazi¢ go na sankcje
lub wzrost wydatkéw poprowadzonej dziatalnosci.

Szczegdlnie czestym zmianom i nowelizacjom ulega prawo podatkowe. Z tego tytutu Emitent narazony jest na
zwiekszenie obcigzen fiskalnych. Utrudnienia sprawia réwniez odpowiednia interpretacja przepiséw
podatkowych przez brak ich spdjnej wyktadni. Moze wystgpi¢ dysonans miedzy interpretacja przyjeta przez
Emitenta, a interpretacja wskazang przez organy administracji skarbowej. Z uwagi na fakt, ze Emitent
wspétpracuje z podmiotami zagranicznymi, a umowy taczgce Emitenta z innymi podmiotami, mogg podlegac
prawu innemu niz polskie, moze to wigza¢ sie z ponoszeniem dodatkowych kosztéw zwigzanych z obstuga
prawng i dodatkowymi czynnikami ryzyka o charakterze prawnym. Jednoczesnie Emitent stara sie ograniczac
wskazane ryzyko w obszarze wspotpracy z podmiotami zagranicznymi poprzez korzystanie z ustug podmiotéw
posredniczacych w nawigzywaniu wspétpracy z klientami zagranicznymi.

Ryzyko walutowe

Emitent ponosi koszty wytworzenia produktow w PLN, natomiast zdecydowana wiekszo$¢ przychodow w 2019
r. jest realizowana w USD oraz EUR. Tendencja w zakresie dominacji przychodéw z dziatalnosci na rynkach
zagranicznych w ocenie Emitenta bedzie kontynuowana w przysztosci. Tym samym Spétka jest narazona na
ryzyko zmiennosci kurséw walutowych. Biorgc pod uwage powyzsze, korzystne warunki dla dziatat Emitenta
wystapig w przypadku, gdy:

1) waluta zagraniczna umocni sie w stosunku do waluty krajowej (staby PLN w stosunku do walut
rozliczeniowych)

2) poziom zmiennosci kursu walutowego bedzie stabilny, co pozwoli lepiej prognozowaé wyniki finansowe
przysztych okresow.

Wystepowanie tendencji odwrotnych od wyzej wymienionych moze powodowac obnizenie generowanych
przychodéw ze sprzedazy produktéw w przeliczeniu na PLN oraz negatywnie wptyngé na rentownos¢
dziatalnosci Spatki.

Geograficzna struktura sprzedazy Bit Evil S.A.
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2017 2018 I-111 kw. 2019
Zagranica 69 328,70 155 563,89 800 616,78
% zagranica 8,0% 37,3% 85,98%
Kraj 793 109,72 261 785,29 130511,28
% kraj 92,0% 62,7% 14,02%
RAZEM 862 438,42 417 349,18 931 128,06

Zrédto: Emitent

Ryzyko stop procentowych

Ryzyko zwigzane z poziomem stop procentowych wynika przede wszystkim ze struktury finansowania
poszczegdlnych przedsiebiorstw. Im wiekszy udziat kapitatu obcego w pasywach spétki tym wieksza koszty
odsetkowe silnie zalezne od poziomu stép procentowych. Obecna sytuacja Spétki jest dobra, jezeli chodzi o
zagrozenie wynikajgce z mozliwosci zmian stop procentowych. Emitent nie jest zadtuzony, a diug netto
(catkowite zadtuzenie skorygowane o wielkos¢ aktywéw gotéwkowych) jest ujemny (ok. -630 tys. PLN w
potowie 2019 roku). Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przysztosci Spétka w celu sfinansowania realizacji
okreslonych projektéw bedzie w wiekszym zakresie positkowac sie kapitatem obcym, w zwigzku z czym
zagrozenie wynikajgce z ewentualnego wzrostu stép procentowych bedzie wieksze. Istotny wzrost kosztéw
odsetkowych moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe uzyskiwane przez Spoétke.

Ryzyko zwigzane ze wstrzymaniem prac rozwojowych projektu EraCoin

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Emitent wstrzymat prace nad rozwojem projektu EraCoin
do czasu pozyskania partnera finansowego gotowego sfinansowaé dalsze prace. Prowadzone s3 wytgcznie
prace majace na celu utrzymanie funkcjonalnosci wskazanego rozwigzania informatycznego, w tym prace
dostosowujace ksztatt systemu do obecnie stosowanych rozwigzan informatycznych w ramach technologii
blockchain. Platforma EraCoin jest caty czas aktywna, a aplikacja sprawna. Fakt prowadzenia prac dazacych do
utrzymania funkcjonalnosci projektu EraCoin potwierdza rosnace saldo pozycji zaliczek na WNIP, ktdre wzrosty
z 796 tys. zt na dzien 31.12.2018 r. do 896 tys. zt na dzien 30.09.2019 r.

Na dzierr 30.09.2019 r. zaliczki na wartosci niematerialne wynosity 896 tys. zt i stanowity 35% wartosci aktywow
ogotem Spdtki, na wartosc tg w catosci sktadaty sie koszty poniesione na rozwdéj platformy EraCoin.

W przypadku, gdy prace nad rozwojem platformy nie zostang wznowione istnieje ryzyko, ze Emitent bedzie
musiat dokonaé testéw na utrate wartosci WNIP w budowie, co w przypadku ich negatywnego wyniku moze
spowodowac koniecznos$¢ dokonania odpisu aktualizujacego wartos¢ i w skrajnym przypadku spisania catosci
prac w koszty. Materializacja wskazanego ryzyka moze istotnie wptyngé¢ na wyniki Emitenta oraz jego sytuacje
finansowa. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wskazane ryzyko w ocenie Zarzadu jest
minimalizowane z uwagi na prowadzenie prac majacych na celu utrzymanie funkcjonalnosci projektu.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy Emitenta

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw majg zmiany technologiczne w obszarze IT, ktére bezposrednio przektadaja
sie na atrakcyjno$¢ danych rozwigzan. Emitent nie moze wykluczy¢ ryzyka wystgpienia istotnych zmian
technologicznych w zakresie oferowanych produktéw, co sprawi iz jego pozycja konkurencyjna zostanie
ostabiona. W tym przypadku wazne jest prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej, $ledzenie zmian oraz
dostosowywanie sie do zmieniajacych potrzeb rynkowych.

Emitent stale monitoruje trendy technologiczne w branzy i jezeli wymaga tego sytuacja, dostosowuje
stosowane rozwigzania do nowych standardéw.

Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy IT

Emitent, jako podmiot $wiadczacy ustugi z zakresu tworzenia produktéw IT w przestrzeni webowej i mobilnej
narazony jest na ryzyko konkurencji w ujeciu globalnym. Kluczowymi aspektami zwigzanymi z dziatalnoscia
informatyczna jest zdolnos¢ do efektywnego doprowadzania realizowanych projektéw do kornca, optymalizacja
kosztowa (ze szczegdlnym uwzglednieniem zarzadzania kosztami zasobdw ludzkich), zaufanie odbiorcéw oraz
Swiadomos¢ obecnosci danego przedsiebiorstwa na rynku. Segment rynku IT - rynek podmiotéw typu software
house jest rynkiem mocno perspektywicznym, dynamicznie sie rozwijajagcym. Charakteryzuje sie on wysokim
popytem na oferowane ustugi, w zwigzku z czym istnieje ryzyko pojawienia sie nowych podmiotow
konkurencyjnych wobec Bit Evil S.A., ktére beda oferowac produkty lub ustugi podobne do produktéw lub ustug
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Spotki. Taka sytuacja moze spowodowac spadek zainteresowania produktami oraz ustugami Emitenta na
niektérych, badz nawet wszystkich rynkach geograficznych, na ktérych Emitent prowadzi dziatalnos¢. Ponadto,
czes¢ konkurentow zagranicznych ma szybszy dostep do nowych technologii oraz do tanich zrédet kapitatu, co
pozwala im na efektywniejszg optymalizacje kosztowg i realizowanie zlecen. Istotne zwiekszenie poziomu
konkurencji na rynkach, na ktérych Emitent prowadzi dziatalnos¢ moze negatywnie wptynaé na dziatalnos¢
operacyjng i wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem oraz rozwojem sieci Internet

Dziatalno$¢ Emitenta w znaczacym stopniu polega na poprawnym i szybkim dziataniu sieci Internet. W ramach
dziatalnosci Spétki wazna jest komunikacja pomiedzy cztonkami zespotu, biezgce monitorowanie postepu prac
oraz weryfikacja odpowiedniego podziatu zadan. Wyzej wymienione zadania realizowane sg z wykorzystaniem
sieci Internet, w zwigzku z tym wszystkie ewentualne problemy z jej funkcjonowaniem moga przyczynic sie do
opdznienia realizacji poszczegdlnych projektéw i narazi¢ Bit Evil S.A. na dodatkowe wydatki z tytutu
odszkodowan. Nalezy mie¢ réwniez na uwadze, iz dostawca ustug internetowych moze podejmowac dziatania
remontowe, konserwatorskie w trakcie trwania projektéw, co naraza Emitenta na przestoje w realizowanych
dziataniach.

Ryzyko zdarzen nieprzewidywalnych

Emitent narazony jest na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie — zaréwno wewnetrzne jak i
zewnetrzne bedgce nastepstwem nadzwyczajnych zdarzen, tj. konfliktu zbrojnego, katastrofy naturalnej,
zniszczenia infrastruktury itp. Moga one skutkowaé pogorszeniem warunkéw funkcjonowania Emitenta,
zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci lub jej catkowitym zaprzestaniem. W konsekwencji Bit Evil S.A.
narazony jest na zmniejszenie uzyskiwanych przychodéw lub poniesienie dodatkowych kosztow, a takze
mozliwe zobowigzania wynikajace z przymusu zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania, lub nienalezytej
realizacji umowy. Zasygnalizowane okolicznosci mogg mie¢ znaczacy, negatywny wptyw na dziatalnos¢ i
sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych wspotpracownikow

Specyfika branzy, w ktérej dziata Emitent wymaga posiadania wykwalifikowanych wspétpracownikéw. Na rynku
IT ro$nie poziom zaawansowania technologicznego, a takze rosng wymogi co do oczekiwanej jakosci ustug. Dla
dziatalnosci Emitenta znaczenie maja kompetencje oraz know-how oséb stanowigcych zespét pracujacy nad
okreslonym projektem informatycznym, a takze kadre zarzadzajacay, kadre nadzorczg i kadre kierowniczg
Emitenta. Ewentualna utrata jednego lub kilku wspdtpracownikéw bedzie wymagata znalezienia innych
podmiotéw, ktdre posiadaja odpowiednie doswiadczenie oraz umiejetnosci przy zarzadzaniu firma i tworzeniu
produktéow cyfrowych. Ze wzgledu na charakter branzy, w ktérej dziata Emitent, znalezienie nowych
wspotpracownikow moze by¢ czasochtonne, co z kolei moze mieé¢ wptyw na opdznienia w catym procesie
produkcji oraz swiadczenia ustug. Rowniez utrata oséb stanowigcych kadre zarzadzajgcg wyzszego szczebla
Emitenta moze wptynac na okresowe pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z grupg docelowg klientow Emitenta

Emitent kieruje swojg oferte gtéwnie do przedsiebiorstw na wczesnym etapie rozwoju, w tym gtéwnie do start-
updw. Owe podmioty narazone sg na liczne ryzyka, a kontynuacja ich dziatalnosci nie jest pewna. Ktopoty w
zdobyciu finansowania, trudnosci z materializacja pomystu biznesowego, nieumiejetnos¢ wytworzenia sieci
sprzedazy, brak ptynnosci finansowej, odejscie kluczowych oséb i utrata know-how, btedne decyzje zarzadu
oraz nieodpowiednie cele strategiczne to tylko niektdére z zagrozen stojgcych przed rozwijajacymi sie firmami.
W przypadku zmaterializowania sie ktéregokolwiek z wymienionych zdarzen wspétpraca z Emitentem moze
zostac¢ zakonriczona. Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane ze wspdtpraca z podmiotami na wczesnych etapach
rozwoju poprzez przyjety model rozliczenia prac. Emitent podczas rozpoczecia wspétpracy ze startupem
dokonuje oszacowania czasochtonnosci realizacji danego projektu, a nastepnie fakturuje klienta etapami, przy
czym pfatnosé za dany etap jest w wiekszosci przypadkéw dokonywana z géry. W ocenie Zarzadu neutralizuje
to ryzyko zwigzane z nieuregulowaniem naleznosci przez Klienta. W przypadku, gdy dany Klient ma trudnosci z
kontynuacja dziatalnosci, Spdtka zaprzestaje realizacji umowy.

Ryzyko zwigzane z modelem pozyskiwania zlecen
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W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent pozyskuje zlecenia z wykorzystaniem posrednikéw, ktérzy
prowadza internetowe platformy agregujgce zlecenia dla firm programistycznych, a takze opierajac sie na
poleceniach dotychczasowych Klientow. Te zrédta stanowity 70% zlecen pozyskanych w pierwszym pétroczu
2019 roku. Istnieje ryzyko, ze w ramach wspétpracy z firmami posredniczacymi Emitent nie bedzie pozyskiwat
dodatkowy zlecen, np. z uwagi na preferowanie przez posrednika innych firm informatycznych. Wiekszos¢é
zlecen trafia do Spotki przez hiszpanski podmiot — Yeeply. Zaprzestanie jego dziatalnosci, zmiana warunkéw
wspétpracy lub zwiekszenie pobieranej prowizji mogg negatywnie wptyngé na ilos¢ nowych klientéw
pozyskiwanych przez Emitenta, zmniejszy¢ skale dziatalnosci a w konsekwencji odbi¢ sie negatywnie na
wynikach finansowych Bit Evil S.A. i zmniejszy¢ wielkosci generowanych przeptywdw pienieznych. Dodatkowo,
nie mozna wykluczy¢, iz w przypadku pojawienia sie negatywnych opinii ze strony dotychczasowych klientéw,
spadkowi ulegnie liczba zlecen pozyskiwanych z polecen.

Emitent stara sie minimalizowac¢ powyzsze ryzyka pozyskuja zlecenia poprzez kontakt bezposredni, aktualnie w
Spétce zajmuje sie tym jedna dedykowana osoba. W pierwszym pétroczu 2019 r. ten kanat pozyskiwania
Klientéw stanowit 30% udziat w liczbie zleceri ogétem.

Ryzyko awarii technologii i utraty catosci pracy

Emitent w toku prowadzonej dziatalnosci korzysta przede wszystkim z narzedzi informatycznych (sprzet,
oprogramowanie itp.), ktére narazone s na awarie. W wyniku awarii systemow i narzedzi IT Emitent moze
mie¢ opdznienie w realizacji projektu, a nawet utraci¢ dane oraz wyniki prac bedgcych w trakcie realizacji.
Powyzsze czynniki mogg mie¢ wptyw na prowadzone przez Emitenta prace nad poszczegdlnymi projektami oraz
mogg wigzac sie z poniesieniem dodatkowych kosztéw na dziatania, ktére beda miaty na celu zapobiegniecie
skutkom awarii.

Ryzyko czynnika ludzkiego

Dla dziatalnosci Emitenta znaczenie majg kompetencje oraz know-how o0séb stanowigcych zesp6t pracujacy nad
okreslonym produktem. Odejscie oséb odpowiedzialnych za poszczegdlne projekty moze wigzaé sie z utratg
przez Emitenta wiedzy oraz do$wiadczenia w zakresie profesjonalnego projektowania oprogramowania. Utrata
cztonkdéw zespotu pracujacego nad danym produktem moze negatywnie wptyngé na jakos¢ danego
oprogramowania oraz na termin jego oddania, a co za tym idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe
Emitenta. Utrata oséb stanowiacych kadre zarzadzajacg wyzszego szczebla Emitenta moze wptyngé na
okresowe pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

Aktualnie Emitent nie zatrudnia oséb na umowe o prace, wspodtpracuje z 5 osobami w ramach umowy o
dzieto/zlecenie oraz wspétpracuje z 9 osobami w ramach relacji B2B. W ocenie Emitenta obecna pojemnos¢
zespotu jest wystarczajgca, Emitent nie planuje zwiekszenia zatrudnienia ani ilosci wspotpracujacych oséb.

Ryzyko niepozyskania wykwalifikowanych pracownikéw

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta opiera sie na zespole specjalistdow. W zwigzku z tym, iz na polskim i
zagranicznym rynku pracy wystepuje deficyt wykwalifikowanych programistéw Emitent narazony jest na ryzyko
niemoznosci pozyskania odpowiednich zasobéw ludzkich. Co wiecej, duzg konkurencja dla Emitenta na rynku
pracy sg miedzynarodowe podmioty oferujgce niejednokrotnie lepsze warunki pracy. Ograniczenie dostepnosci
zasobow ludzkich moze prowadzi¢ do zmniejszenia potencjatu rozwojowego Emitenta oraz do ograniczenia
prognozowanych przeptywéw finansowych. Ponadto, istnieje ryzyko zwigzane z realizacja samych projektow w
przypadku, gdy jedna z kluczowych osdb nie bedzie mogta przez pewien czas uczestniczy¢é w pracy.
Nieterminowos$¢ w dostarczaniu i wdrazaniu rozwigzarn moze narazi¢ Spotke na dodatkowe koszty zwigzane z
karami umownymi czy odszkodowaniami.

Ryzyko wzrostu kosztow ustug obcych

Znaczacg cze$é kosztow operacyjnych Emitenta stanowig ustugi obce (na ktdre co do zasady sktadaja sie koszty
wspotpracy z programistami w modelu B2B) stanowigce w pierwszej potowie 2019 roku okoto 85% catosci
kosztéw operacyjnych. Spétka jest zatem szczegdlnie podatna na ryzyko wzrostu kosztéw wspodtpracy z
programistami. Spétka musi oferowaé konkurencyjny poziom wynagrodzeri na rynku pracy, aby zachowacd
mozliwo$¢ szybkiego i sprawnego pozyskania nowego kapitatu ludzkiego. Dodatkowymi czynnikami
zwiekszajacymi presje na wzrost wynagrodzen sg coraz wieksza liczba miejsc pracy w Polsce oferowana przez
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zagraniczne holdingi informatyczne oraz proces konsolidacji mniejszych podmiotéw przez lideréw w branzy
informatyczne;j.

Ryzyko naruszenia bezpieczeinstwa systemow informatycznych Emitenta

Dziatalnos¢ Spétki uzalezniona jest od sprawnie dziatajgcych systeméw informatycznych réznego typu. Emitent
nie wyklucza mozliwosci pojawienia sie probleméw z prawidtowym funkcjonowaniem systemoéw
informatycznych, co moze skutkowac zaktéceniami w funkcjonowaniu Spétki lub czasowo uniemozliwié¢ ich
dziatanie. Spétka podejmuje czynnosci majace na celu zniwelowanie mozliwosci pojawienia sie tego ryzyka. W
zwigzku z tym Spétka korzysta z wysokiej jakosci sprzetu informatycznego, charakteryzujacego sie niskim
stopniem awaryjnosci. Spétka na biezagco monitoruje zapotrzebowanie oraz przygotowuje odpowiednie
zaplecze techniczne. Ponadto Emitent na biezaco aktualizuje i modyfikuje swoje oprogramowanie, a takze
zabezpiecza swojg dziatalnos$¢ stosowaniem zaawansowanej polityki szyfrowania danych

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Emitenta

Rozwdj dziatalnosci Emitenta uzalezniony jest od przysztego popytu na ustugi przez niego oferowane. Spétka
moze wspiera¢ wzrost zapotrzebowania na swoje ustugi poprzez dziatania marketingowe i wizerunkowe.
Obecnie Spétka cieszy sie dobrg opiniag w branzy, czego dowodzi rosnacy poziom pozyskiwania klientéw z
polecen przez bytych partneréw. Ewentualne negatywne opinie na temat dziatalnosci Emitenta mogtyby
niekorzystnie przetozy¢ sie na przyszty poziom popytu na ustugi oferowane przez Spétke oraz zwigzane z nim
przeptywy finansowe. Ponadto, ucierpie¢ moze pozycja Spoétki jako dobrego pracodawcy, co spowoduje
ograniczenie dostepnosci do wykwalifikowanej kadry pracowniczej oraz zwiekszenie kosztéw wynagrodzen.
Ryzyko pogorszenia wizerunku moze by¢ zwigzane przede wszystkim z nieterminowa lub niedokfadna realizacja
projektéw powierzonych Spétce, awariami sprzetowymi i systemowymi badz czynnikiem ludzkim

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Wedtug dostepnych informacji wobec Emitenta nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe ani administracyjne,
majace istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Jednak dziatalno$¢ Emitenta w branzy programistycznej rodzi
potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientéw w odniesieniu do sprzedawanych
produktéw. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko powstania sporéw i roszczen na tle uméw handlowych. Powstate
spory lub roszczenia moga w negatywny sposéb wptynaé¢ na renome Spotki, a w konsekwencji na jej wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z procesem tworzenia produktow

Emitent swiadczy ustugi i dostarcza produkty indywidualnie dla kazdego klienta. Wydarzy¢ sie moze, ze
dostarczane produkty i ustugi nie bedg spetnia¢ oczekiwan klientéw pod wzgledem funkcjonalnosci lub jakosci.
W konsekwencji Emitent moze by¢ zobowigzany do miedzy innymi: poniesienia dodatkowego czasu i naktadéw
na modyfikacje produktu, stosowania rabatéw lub zwrotu czesci juz otrzymanych $rodkéw. Emitent
minimalizuje to ryzyko nieustannie doskonalgc proces tworzenia produktéw oraz poszerzajac swojg wiedze i
umiejetnosci.

Ryzyko zwigzane z nieprzewidywalnym zapotrzebowaniem na ustugi Sswiadczone przez
Emitenta

Emitent oferuje swoim klientom ustugi zwigzane z kompleksowg realizacjg projektéw programistycznych
obejmujacych miedzy innymi, kolekcjonowanie i analizowanie danych o potrzebach klientéw,
przygotowywanie oprogramowania i aplikacji mobilnych, testowanie i wdrazanie przygotowanych rozwigzan
informatycznych w zycie. Prace nad poszczegdlnymi projektami uzaleznione sg od poziomu skomplikowania i
kompleksowosci ustugi i moga trwa¢ nawet kilkanascie miesiecy. Na czas realizacji danego projektu
informatycznego sg tworzone zespoty, co w przypadku nagtego zapotrzebowania na realizacje innego typu
projektéw informatycznych moze skutkowaé tym, ze Emitent nie bedzie w stanie przyjgé i zrealizowad
wszystkich potencjalnych zlecen, oraz pozyskac niezwtocznie nowych pracownikéw w celu zwiekszenia liczby
realizowanych projektdw. Taka sytuacja moze negatywnie wptyna¢ na renome Emitenta oraz mozliwos¢
pozyskania nowych klientéw w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z niemoznos$cig realizacji strategii
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Gtownym elementem strategii Emitenta jest rozwijanie marki Codeaddict, ktéra w najblizszych 12-18
miesigcach bedzie dazy¢ do utworzenia i ugruntowania zespotu konsultingowo-sprzedazowego w Stanach
Zjednoczonych, przenoszac tym samym praktycznie cata uwage na realizacje projektéw dla klientéow
zlokalizowanych na terenie USA. Strategia zaktada niewielkie zwiekszenie mocy przerobowych oraz dwukrotny
wzrost stawek za realizacje ustug (wynikajaca z charakterystyki rynku i godzinowych stawek programistéw w
USA).Niepowodzenie budowy zespotu konsultingowo-sprzedazowego w USA, wptynie na postrzeganie
Emitenta jako podmiotu zagranicznego (non-US) skutkujace niemoznoscia narzucenia wyzszych stawek
wynagrodzenia, moze negatywnie odbi¢ sie na jakosci realizowanych projektéw, wynikach dziatalnosci,
generowanych przeptywach pienieznych oraz reputacji Bit Evil S.A. w srodowisku.

b. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akgji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna, wobec tego zapewni¢,
ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z
obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi:
=  nawniosek emitenta,
= jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
= jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Zawieszajac obroét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyze;j.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z wiasciwych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé
powazng szkode dla intereséw inwestoréow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
=  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,
= jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
= jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,
=  wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
= wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO z alternatywnego systemu obrotu wykluczane sg instrumenty finansowe
emitenta:
= w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
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= jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
= w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
= po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek
emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania, z zastrzezeniem
punktu ponizej oraz § 12 ust. 2ai 2b.,
= w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
ze wzgledu na to, ze majatek emitenta diuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania - z
zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego emitenta.
Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu, jezeli przed uptywem powyzszego terminu sad wyda postanowienie:
= 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego
lub postepowania sanacyjnego, lub
= w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub
= 0o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu w przedmiocie:
=  odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu lub
= umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego lub
= uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:

= W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos¢ dalszego
wspétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym
do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zobowigzaé emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu
ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku
od dnia jej zawarcia.

= W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu
wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do konca okresu wskazanego
w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z
Autoryzowanym Doradca, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu,

= W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie albo w
terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator
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Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do
3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczerstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazgda¢ od Gietdy
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskazaé¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.
Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, w przypadku, gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
Gietda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposdéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu
lub  wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym
rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesdw inwestoréow lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
Emitent informuje, iz z dniem 30 listopada 2019 r. weszty w zycie zmiany do ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej (...). Na dzier sporzadzenia niniejszego dokumentu zapisy Regulaminu ASO nie zostaty
dostosowane do zmian m.in. w art. 91 Ustawy. Zgodnie z obecnym brzmieniem art. 91 Ustawy wykluczenie
akcji Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie na jego wniosek (§ 12 ust. 1 pkt 1) bedzie mozliwe tylko po
spetnieniu przez Emitenta warunkéw wskazanych w tym przepisie. Dodatkowo, jako sprzeczne z
postanowieniami art. 91 Ustawy, w przypadku ogtoszenia upadtosci sp6tki lub oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spétki nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania, nie znajda zastosowania postanowienia § 12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos$¢ kurséw akcji, zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych
za niewykonywanie Ilub nieprawidiowe wykonywanie obowigzkéow wynikajacych
zZ przepisow prawa

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej Emitent posiada status spétki publicznej, w zwigzku z czym
KNF moze natozy¢ na niego kary administracyjne wynikajgce z przepiséw prawa, w szczegdlnosci z przepisow
Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W szczegdlnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku, gdy emitent
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym w
szczegdlnosci wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 KNF moze:
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1) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt albo

3) wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu

na rynku regulowanym, naktadajac jednoczes$nie kare pieniezng okreslong w pkt 2.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku, gdy emitent lub
wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.
Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopetnia obowigzkéw wymaganych
przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie, KNF moze
wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych emitenta z obrotu
na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowac obie kary
facznie.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej
Zgodnie z §17c¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreslone w §15a - 15c lub §17-
17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

a) upomniec emitenta;

b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych
na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
Alternatywnym Systemie Obrotu. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu,
badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez
nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezna
natozona na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Organizator Alternatywnego Systemu
moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie witasciwych przepisow
niniejszego Regulaminu, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich
wykluczeniu z obrotu. Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o natozeniu kary na
emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w
stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia wainego zobowigzania animatora rynku do
wykonywania w stosunku do akcji emitenta zadan animatora rynku na zasadach
okreslonych przez Organizatora Systemu

Z zastrzezeniem postanowienn Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych
przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Zgodnie z §9 ust. 2a Regulaminu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez
koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa w akapicie powyzej:

a) w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
Organizatora Alternatywnego Systemu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do
spetnienia warunku zwigzanego z zawarciem stosownej umowy z animatorem rynku celem wykonywania przez
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ten podmiot zadan animatora rynku w stosunku do instrumentéw finansowych emitenta w terminie 30 dni od
tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego
emitenta. Zgodnie z §9 ust. 2e Regulaminu, po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasniecia umowy z
animatorem rynku, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi danego
emitenta do czasu wejscia w Zycie nowej umowy z animatorem rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio
zawarta. Zgodnie z §9 ust. 2g Regulaminu, po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan
animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi danego emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku,
chyba ze umowa taka zostata uprzednio zawarta

Najistotniejsze wydarzenia z historii Emitenta wskazano w tabeli ponizej:

Data Wydarzenie

Zawigzanie spotki Bit Evil S.A.

Nawigzanie wspodtpracy i przeprowadzenie kampanii reklamowej dla Fukki
IV kwartat 2015 (wspotpraca stata oparta o model udziatu w zyskach).

Wytworzenie autorskiego portalu sprzedazowo-reklamowego pod marka The
Ahoy.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 700 tys. PLN
| kwartat 2016
Przeprowadzenie kampanii reklamowej marki Fukki Stuff

Rozpoczecie realizacji autorskich platform pod markg Sorry Coach (skupiajacej
Il kwartat 2016 spotecznosci uzaleznione od sportu) oraz EraCoin (platformy sprzedazowej
umozliwiajacej sprzedaz bezposrednia produktéw z duzymi rabatami).

Wdrozenie Fukki Stuff opartego o infrastrukture The Ahoy, pozwalajgcego

Il kwartat 2016 artystom skupia¢ wokoét siebie swoich fanéw.
Przeprowadzenie kampanii ,,Pick and GO” — aplikacji dla oséb podrdézujacych po
catym Swiecie.
IV kwartat 2016
Wdrozenie autorskiej platformy Brand Sabbath — narzedzia usprawniajgcego
wspétprace z influencerami. .
Nawigzanie wspotpracy z restauracja ,Inny wymiar” w zakresie marketingu i
| kwartat 2017 kampanii promujacych lokal.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdétki o kwote 70 tys. PLN

Wprowadzenie akcji Bit Evil S.A. do obrotu i pierwszy dzier notowan na rynku
Il kwartat 2017 New Connect.

Zawarcie umowy ze spo6tka JWA S.A,, ktdrej przedmiotem byta realizacja przez
Wykonawce zadan zwigzanych z obstugg platformy EraCoin.

IV kwartat 2017
warta Zawarcie umowy o wspétprace ze spéta CWA S.A. w zakresie wykorzystania
EraCoin w platformie ptatnosci elektronicznych SNIPAY nalezacej do CWA S.A.
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Uruchomienie platformy Sorry Coach.

Podpisanie porozumienia o wspétpracy z Microsoft sp. z o.o.
| kwartat 2018
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 83,6 tys. PLN

Sprzedaz marki Sorry Coach obejmujgcej w szczegdlnosci model biznesowy,
identyfikacje wizualng, domene sorrycoach.com wraz z zawartoscig strony
www.sorrycoach.com, projekty nadrukéw oraz zrealizowanych prototypdw, listy
mailingowe, dostep do kont mediéw spotecznosciowych

Il kwartat 2018

Zakup marki Code Addict, pod ktéra realizowane sg ustugi IT na wysoko
rozwinietych rynkach zagranicznych.

Il kwartat 2018 Podpisanie umowy ramowej z One2Tribe Sp. z 0.0. 0 wspotpracy przy rozwoju
platformy EraCoin w obszarze marketingu i programdéw lojalnosciowych z
wykorzystaniem oprogramowania w postaci platformy motywacyjnej One2Tribe
Sp.zo.o0.

Sprzedaz marki wtasnej The Ahoy.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 583 tys. PLN.

IV kwartat 2018 Podjecie przez Zarzad GPW uchwaty w sprawie wprowadzenia akcji zwyktych serii
E do ASO na rynku NewConnect.

Decyzja o zmianie kierunku prowadzenia dziatalnosci Spotki — skupienie sie na
Swiadczeniu ustug programistycznych jako software house. Powofanie na
stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Sebastiana Golinskiego.

Przedtuzenie wspotpracy z Microsoft sp. z o.0.

Podpisanie umowy z Fueled International Limited, z siedzibg na Bahamach w
zakresie posrednictwa w pozyskiwaniu dla Spoétki kontaktéw w obszarze
projektowania cyfrowego i ustug programistycznych dla wykwalifikowanych

 kwartat 2019 dostawcow tych ustug na terenie USA.
Aktualizacja strategii Spétki na lata 2019-2021 polegajagca na koncentracji
dziatalnosci Spétki na ustugach programistycznych oraz skupienie sie na realizacji
projektéw dla klientédw zagranicznych. .
Il kwartat 2019 ROZ\.NIJa.r?Ie rparkll Code .Addllct i podejmowanie dziatan skupiajgcych sie na
realizacji projektow dla klientow zewnetrznych.
Rozwdj projektow zewnetrznych takich jak Meet.mba czy Footgolf oraz dalszy
Il kwartat 2019 rozwdéj marki Code Addict.

Podjecie dziatan majacych na celu umozliwienie w przysztosci zespotu
konsultingowo-sprzedazowego na terenie Standw Zjednoczonych Ameryki.
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IV kwartat 2019 Sprzedaz platformy BrandSabbath

Zrédto: Emitent

Informacje podstawowe

Spétka Bit Evil S.A. zostata zatozona w 2015 roku jako spdtka skupiajaca swojg dziatalnos¢ na kompleksowym
$wiadczeniu ustug marketingu internetowego (tzw. content marketingu) oraz tworzeniu rozwigzan
wykorzystywanych jako alternatywne platformy marketingowe i sprzedazowe. W 2018 roku poddano analizie
dotychczasowe wyniki dziatalnosci we wskazanym obszarze i z uwagi na niesatysfakcjonujgce rezultaty
zdecydowano o modyfikacji modelu biznesowego. Zmiana zatozen biznesowych przyczynita sie do rozwiniecia
nowego obszaru dziatalnosci tj. ustug programistycznych. W ramach dziatan zwigzanych z poszerzeniem
aktywnosci operacyjnej poprzez pozyskanie nowych rynkéw zbytu, gtéwnie zagranicznych, Spétka w lipcu 2018
roku zakupita marke Code Addict, operujaca na rynkach USA i Europy Zachodniej. Nakreslenie nowego kierunku
dziatalnosci Spétki znalazto swoje odzwierciedlenie w zmianach na stanowisku Prezesa Zarzagdu Emitenta. W
dniu 28 grudnia 2018 roku stanowisko to zostato objete przez Pana Sebastiana Goliriskiego, osobe posiadajaca
wieloletnie doswiadczenie w zakresie prowadzenia dziatalnosci programistycznej.

Aktualnie dziatania Spétki koncentrujg sie na segmencie rynku technologii oraz ustug deweloperskich i
konsultingowych w zakresie projektowania, implementacji i wdrazania na rynki docelowe oprogramowania, w
tym gtownie aplikacji mobilnych oraz webowych. Dziatania marki kierowane sg gtéwnie do klienta biznesowego
na wczesnym etapie rozwoju, w tym przede wszystkim do spotek na etapie startu (tzw. start-upy), budujacego
wartosé¢ biznesowg w oparciu o zaawansowane rozwigzania technologiczne. Klienci, bedacy odbiorcami
realizowanych przez marke ustug, to w znacznej wiekszosci podmioty zagraniczne, zlokalizowane w Europie
Zachodniej i Stanach Zjednoczonych.

Struktura przychodoéw ze sprzedazy wedtug rodzaju w latach 2017-2019

Przychody wedtug rodzaju 2017 2018 I-111 kw. 2019

Ustugi programistyczne 417 722,00 64 501,00 89.964,64
48,44% 15,45% 9,66%

Sprzedaz wspierajacych narzedzi IT, w tym: 15 990,00 167 943,89 791 163,42
1,85% 40,24% 84,97%

- aplikacje mobilne 15 990,00 114 489,42 595 229,48
- serwisy web - 53 454,47 195 933,94
Ustugi marketingowe 428 725,52 184 904,29 50 000,00
49,71% 44,30% 5,37%

RAZEM 862 437,52 417 349,18 931 128,06

Zrédto: Emitent

Do ustug programistycznych Spoétki zaliczaja sie:
= Software development — proces tworzenia zindywidualizowanego oprogramowania przy pomocy
jezykdw programowania, ktérego celem jest stworzenie, na unikalne potrzeby biznesu, programéw
operacyjnych, zapewniajgcych okreslone funkcjonalnosci.
= Blockchains solutions — technologia blockchain oferuje rozwigzania w zakresie przeprowadzania
transakcji oraz wykonywania ptatnosci na globalnych rynkach. Dzieki posiadanemu doswiadczeniu
Spotka stworzyta wiele bazujgcych na kryptografii aplikacji, jak rowniez unikalne systemy tokendw.
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= Product design — tworzenie przyjaznej szaty graficznej produktéw adresujacej wszystkie potrzeby
zgtaszane przez klientéw. Funkcjonalno$¢ oraz przyjazny wyglad gwarantujg uzytkownikom
satysfakcjonujgce doswiadczenia z uzytkowania produktow.

= Digital tools — ustuga polegajgca na projektowaniu i tworzeniu zindywidualizowanych narzedzi
cyfrowych we wspodtpracy z przedsiebiorstwami, w celu optymalizacji wybranych proceséw oraz
podniesieniu jakosci ich funkcjonowania.

Ustugi marketingowe swiadczone przez Spétke to przede wszystkim kampanie reklamowe prowadzone dla
podmiotéw zewnetrznych, realizowane gtéwnie w mediach elektronicznych, od mediéw spotecznosciowych,
poprzez tworzone i kreowane tematyczne grupy zainteresowan, po narzedzia interaktywne, w tym gry mobilne.
Na potrzeby dziatan reklamowych Spétka wykorzystuje profile spotecznosciowe, takie jak Facebook, Instagram,
Snapchat, blog marketingowy i inne oraz ich wersje przeznaczone dla urzadzen mobilnych. Dzieki
rozpowszechnieniu urzagdzen mobilnych serwisy spotecznosciowe obecne s3 w zyciu uzytkownikéw wszedzie
tam, gdzie mozliwy jest dostep do Internetu. W latach 2017 i 2018 spétka odnotowywata dodatkowo przychody
z ustug marketingowych dzieki produktom witasnym, tj. TheAhoy, EraCoin, Brand Sabbath oraz Sorry Coach.
Aktualnie Emitent koncentruje swojg dziatalno$¢ w obszarze IT, ograniczajgc dziatalnos¢ marketingowa. W roku
2018 Spoétka sprzedata platformy TheAhoy oraz Sorry Coach za taczng kwote 146 tys. PLN. Ponadto w 2019 r.
Emitent sprzedat za 85 tys. zt platforme BrandSabbath. Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego
Emitent wstrzymat prace nad rozwojem projektu EraCoin do czasu pozyskania partnera finansowego gotowego
sfinansowac¢ dalsze prace. Prowadzone sg wytgcznie prace majace na celu utrzymanie funkcjonalnosci
wskazanego rozwigzania informatycznego, w tym prace dostosowujgce ksztatt systemu do obecnie
stosowanych rozwigzan informatycznych w ramach technologii blockchain. Platforma EraCoin jest caty czas
aktywna, a aplikacja sprawna. Fakt prowadzenia prac dazacych do utrzymania funkcjonalnosci projektu EraCoin
potwierdza rosngce saldo pozycji zaliczek na WNIP, ktére wzrosty z 796 tys. zt na dziert 31.12.2018 r. do 896
tys. zt na dzien 30.09.2019 r.

Dziatalnos¢ programistyczna
W ramach prowadzonej dziatalnosci programistycznej Emitent wykorzystuje nastepujace jezyki
programistyczne:

- Swift - stworzony przez Apple jezyk programowania urzadzen z systemem iOS. taczy cechy jezyka
kompilowanego (to jezyk kompilowany o duzej wydajnosci, z kompilatorem typu Low Level Virtual Machine
dzieki czemu zawiera znany z Objective C menadzer obiektéw Automatic Reference Counting) i
skryptowego, dziatajgcy w czasie rzeczywistym. Oferuje wiele nowych, wysokopoziomowych struktur takich
jak typy generyczne, czy protokoty (uogédlnienie interfejséw w innych jezykach).

Kotlin - to wieloplatformowy, statycznie typowany jezyk programowania dziatajgcy na maszynie wirtualnej
Javy, ktory jest gtéwnie rozwijany przez programistéw JetBrains. Kotlin jest zaprojektowany z mysla o petnej
interoperacyjnosci z jezykami dziatajgcymi na maszynie wirtualnej Javy. Dzieki temu jest w petni
kompatybilny z Java. Mozna wiec powiedzie¢, ze jest to swojego rodzaju naktadka na Jave, ktéra oferuje
znacznie bardziej zwiezty kod i funkcjonalnosci, ktére w Javie nie wystepujg, jednoczesnie pozostajgc pod
spodem zwykta Javg. Wigze sie to bezposrednio z faktem, ze migracja z Javy na Kotlin jest relatywnie prosta.
Dzieki swoim zaletom jezyk Kotlin stat sie oficjalnym jezykiem programowania dla platformy Android.

Python - jezyk programowania wysokiego poziomu o ogélnym przeznaczeniu, wykorzystywany najczesciej
w konstrukcji aplikacji internetowych, dziataniach naukowych (algorytmy, symulatory) czy obstudze
serwerdw. Filozofia jego zaprojektowania ktadzie nacisk na produktywnos¢ programisty i czytelnosé kodu.
Ma minimalistyczng skfadnie rdzenia z niewielu podstawowymi poleceniami i prostg semantykg, ale ma
takze duze i wszechstronne standardowe biblioteki, w tym interfejs programowania aplikacyjnego
(Application Programming Interface - API) z wieloma podstawowymi funkcjami systemoéw operacyjnych.

React - React jest biblioteka dla JavaScript, ktéra wykorzystywana jest do tworzenia interfejsow graficznych
aplikacji internetowych. Gtéwna cechg wyrdzniajgca biblioteke React jest wirtualny DOM (Document Object
Model — obiektowy model dokumentu). React przechowuje caty DOM aplikacji w pamieci, po zmianie stanu
wyszukuje réznice miedzy wirtualnym i prawdziwym DOM i aktualizuje zmiany bez przetadowania strony.
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Druga z cech szczegdlnych React jest jezyk JSX. Jest on naktadka na JavaScript, ktéra dodaje mozliwos¢
wstawiania kodu HTML (lub komponentéw React) bezposrednio w kodzie, zamiast ciggu znakéw. React
odpowiedzialny jest tylko za interfejsy aplikacji.

Proces biznesowy

Strategia sprzedazowa Bit Evil oparta jest o dopracowany model biznesowy bazujgcy na dynamicznym wzroscie
wartosci sprzedawanych przez Spétke ustug przy zachowaniu umiarkowanego tempa w skalowaniu zespotu
deweloperskiego. Dzieki wypracowanej pozycji na rynkach miedzynarodowych Spétka moze sobie pozwoli¢ na
przekroczenie bariery cenowej niedostepnej dla wiekszosci ustugodawcédw w branzy i tym samym uplasowanie
sie wsrdd kreujacych trendy marek amerykanskich.

Jednym z najwazniejszych elementéw w zatozonym modelu jest kwalifikacja agregowanych tzw. leadéw
(potencjalnych klientéw) pozwalajaca na wczesng walidacje potencjalnej wspdtpracy. Dzieki podejmowaniu sie
realizacji projektow majgcych najwieksze szanse na sukces biznesowy spétka upewnia sie, ze czas przeznaczony
na wytworzenie danego oprogramowania nie tylko przynosi wymierne korzysci ekonomiczne, ale réwniez
buduje wizerunek marki jako producenta projektéw odnoszacych sukces co w duzym stopniu przektada sie na
wzrost cen ustug spétki.

Unikajac skalowania horyzontalnego Bit Evil ogranicza ryzyka zwigzane z szybkim wzrostem zatrudnienia, co za
tym idzie wysokich kosztéw szybkiego pozyskania, szkolenia oraz utrzymania nowych pracownikéw. Bazujgc na
podnoszeniu rynkowe]j wartosci sprzedawanych ustug Bit Evil planuje ugruntowaé wynagrodzenie zespotu na
bardzo wysokim poziomie odzwierciedlajgcym wysoka jakosé dostarczang przez wspétpracujacych ze spoétka
deweloperéw.

Dziatalnos$¢ zwigzana z projektowaniem produktéw jest ustrukturyzowana. W skfad catego procesu wchodza
cztery gtéwne czynnosci w kolejnosci chronologiczne;j:

1. Lead Qualification

Kategoryzowanie leadéw to jeden z najwazniejszych elementéw procesu projektowego w Bit Evil. Z uwagi na
ograniczone moce przerobowe realizowanie jak najwiekszej ilosci wartosciowych projektow wptywa
bezposrednio na wizerunek Spétki oraz postrzeganie jej przez potencjalnych partneréw czy klientéw. Z
biznesowego punktu widzenia znacznie wiekszg wartosc¢ dla potencjalnego klienta ma portfolio ztozone z 4 czy
5 mocnych, rozwijajgcych sie start-updw, w przeciwienstwie do nawet wiekszej ilosci $redniej jakosci
projektéw.

Do kwalifikacji potencjalnych klientéw Spétka przeprowadza wieloetapowy proces walidacji zaczynajac od
ogdlnikowego wywiadu srodowiskowego, poprzez walidacje modelu biznesowego klienta, korczac na
doktadnym badaniu.

2. Client Onboarding
Po przeprowadzeniu procesu kwalifikacyjnego nowy klient otrzymuje dedykowang przestrzen na platformach
takich jak Slack, Jira czy Confluence. W tym s$rodowisku klient ma zawsze dostep do aktualnych danych
dotyczacych projektu, moze na biezgco $ledzi¢ progres w realizacji zadarn oraz monitorowac ilosé
przepracowanych godzin programistycznych przez deweloperdéw na rzecz projektu (tzw. zalogowane godziny).

3. Product Design

Etap, w ktérym powstaje projekt produktu. Klient blisko wspétpracuje z zespotem desingneréw i doradcow
Emitenta w celu okreslenia minimalnego zakresu funkcjonalnosci zwanego MVP (Minimum Viable Product). W
trakcie tego procesu powstajg rowniez wizualizacje, projekty poszczegdlnych ekrandw/interface’éw. Ekrany te
sktadane sg w prototyp, poczgtkowo ogélnikowy, opiewajgcy w bazowe funkcjonalnosci. Z czasem prototyp
rozszerzony zostaje o szczegétowe elementy inferface’u domykajgc braki w widocznej dla uzytkownika szaty
graficznej (tzw. user-stories). Gotowy projekt wraz z prototypem jest podstawg do rozpoczecia procesu
deweloperskiego. Klientowi wystawiane sg faktury z géry, za caty proces projektowy, najczesciej w rozmiarze
od 40 do 80 godzin programistycznych.
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4. Development

Jako najdtuzszy i najbardziej kosztowny element opisywanego procesu biznesowego, prace deweloperskie (tzw.
development) rozpoczynane s3 w momencie, gdy wszystkie niewyjasnione aspekty doczekajg sie rozwigzania
oraz wszystkie osoby zaangazowane w projekt odnajdg konsensus dotyczgcy ostatecznego zestawu
funkcjonalnosci. Implementowane rozwigzanie — aplikacja, powstaje w oparciu o tygodniowe etapy prac
implementacyjnych nazywane sprintami. Kazdy ze sprintow skfada sie z wycenianych godzinowo zadan
odzwierciedlajgc w ten sposéb moce przerobowe zespotu pracujacego nad danym projektem. Nad projektem
pracuje na raz 2-4 oséb w zaleznosci od rozmiaru produktu oraz wybranych rozwigzan technologicznych. Klient
jest fakturowany na biezaco podczas procesu implementacji. W wiekszosci przypadkdéw sg to faktury ptatne z
gbry, opiewajgce na 80-160 godzin na raz. Wiekszos¢ projektéw na etapie MVP zamyka sie w przedziale od 400-
800 godzin programistycznych.

5. Release
Na tym etapie wystepuje kilka krokéw majacych na celu wypuszczenie zaimplementowanego rozwigzania —
aplikacji. Podczas procesu deweloperskiego powstajg wersje testowe produktu, oparte o testowe srodowisko
nazywane staging’iem. Po wewnetrznej akceptacji wersji testowej aplikacji budowane sg wersje dziatajace juz
ze Srodowiskiem produkcyjnym. Takie wersje aplikacji publikowane sg na docelowej platformie oraz sklepach
AppStore oraz GooglePlay.

6. Ongoing Iterations
Po opublikowaniu wersji MVP i sukcesie biznesowym projektu proces rozpoczyna sie ponownie od etapu
Product Design, tym razem dla kolejnego zestawu funkcjonalnosci. Wersja 2.0 oparta jest o feedback od
uzytkownikéw oraz o wyniki rynkowe etapu MVP. Proces powtarza sie dla kazdej kolejnej wersji aplikacji

Przedstawiony powyzej schemat procesu biznesowego to jedynie wzér postepowania. Realizacja projektéw dla
startupdw bywa czesto zindywidualizowanym procesem zmienianym na potrzeby wykonania.

Wybrane projekty zrealizowane pod marka Code Addict

Przepracowane godziny programistyczne na projekty w roku 2019 w okresie luty-

wrzesien
3020
1142
722 733 634 683
298
148 I I 129 184 I I 75 6 75
Nooma Projekty Modern Footgolf Nookie MilkMan Bodhi UIC:BR Meet.mba Tique Poetic Search That
wewnetrzne Toys Smartly Hashtag

Show

Zrédto: Emitent

- Footgolf
Austriacko-Niemiecki startup wdrazajagcy nowoczesne rozwigzania technologiczne do $wiata footgolfa.
Aplikacja pozwala zawodnikom i fanom sportu na sledzenie kalendarza turniejowego, przegladanie biezgcych
informacji o zawodnikach, obserwowanie aktualnych wynikdw oraz rankingéw. Uzytkownicy aplikacji
mogg réwniez rejestrowac sie na wydarzenia, nabywac licencje zawodnika od danych organizacji. Kluczowym
elementem projektu jest funkcjonalnos¢ Live Scoring stuzaca do biezgcego rejestrowania wynikéw przez
zawodnikéow w trakcie rozgrywki dajac wszystkim uzytkownikom aplikacji dostep do wynikéw na zywo.
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Elementem ekosystemu Footgolf Lounge jest rowniez panel organizacji, ktéry pozwala im miedzy innymi na
tworzenie eventéw, dodawanie planéw definiujgcych ceny i warunki rejestracji na wydarzenia, pobieranie
sktadek cztonkowskich. Adres strony: https://footgolflounge.com.

- Meet.mba
Startup zlokalizowany w Londynie tworzacy platforme networkingowo-komunikacyjng dla studentéw i
absolwentéw programéw MBA pozwalajgcg uzytkownikom na tworzenie grup tematycznych oraz
komunikacje z innymi studentami MBA. Bit Evil pracuje obecnie nad wdrozeniem wersji MVP (ang. Minimum
Viable Product tj. podstawowa wersja danego produktu, uproszczona, lecz zawierajgca niezbedne
funkcjonalnosci) aplikacji na system i0S, ktéra zawieraé bedzie kilka z podstawowych funkcjonalnosci serwisu
takich jak Profile, Huddles oraz Network. Adres strony: https://www.meet.mba/login.

- Nookie
Niemiecki startup stworzony w celu dostarczenia odpowiednich narzedzi reklamowych dla rynku kobiet do
towarzystwa. Serwis bedzie pozwalat uzytkownikom na tworzenie petnych profili oraz odwiedzajacym
uzytkownikom na intuicyjne przeszukiwanie bazy zgromadzonych profili. Bit Evil pracuje nad wdrozeniem wersji
MVP serwisu z planowanym wprowadzeniem w IV kwartale 2019 r.

- Laiterielampron
Kanadyjski Startup zajmujacy sie produkcjg i dystrybucja produktéw mlecznych. We wspodtpracy z zespotem
TCN odpowiedzialnym za stworzenie automatu typu “Vending Machine”, Bit Evil implementuje aplikacje na
platforme iOS pozwalajaca uzytkownikom na zakup oraz odbieranie za pomocg kodéw QR nabytych butelek z
organicznym mlekiem. Aktualnie Emitent wprowadza wersje MVP, ktérej funkcjonalnosci bedg obejmowaty
m.in. mozliwo$¢ zakupu produktow, subskrypcji na produkty oraz odbierania zakupionych produktow z
dystrybutora.

- Bodhi AIM
We wspétpracy z Uniwersytetem lllinois, Emitent tworzy aplikacje realizujaca zatozenia programu badawczego
realizowanego przez uniwersytet z zakresu medytacji. Projekt jest kontynuacja rozwijanego wczesniej przez Bit
Evil projektu aplikacji Bodhi. Wdrozenie rozwigzania w zycie oraz wprowadzenie pierwszej grupy uzytkownikow
planowane jest na IV kwartat 2019.

- LBS Entrepreneurship
Emitent, we wspotpracy z London Business School realizuje platforme informacyjng dla spotecznosci
przedsiebiorcéw wsrdéd studentéow oraz absolwentéw LBS. Serwis bedzie zbierat w jednej, intuicyjnej
przestrzeni informacje o kotach naukowych, klubach i organizacjach studenckich operujacych na London
Business School w zakresie wspierania przedsiebiorczosci. Wersja MVP platformy wdrozona ma zosta¢ w zycie
w IV kwartale 2019 r.

Klienci

Emitent pracuje z firmami na réznych etapach rozwoju, jednakze z reguty sg to spétki na etapie startu (tzw.
start-upy). Struktura odbiorcéw Emitenta jest zdywersyfikowana zaréwno pod wzgledem ich ilosci, jak i
rozproszenia geograficznego. Emitent zdecydowang wiekszo$¢ przychoddw w pierwszym pétroczu 2019 r. (80
%) zrealizowat na rynkach zagranicznych. W ocenie Emitenta tendencja ta bedzie utrzymywata sie w
najblizszych latach.
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Struktura geograficzna klientéw Bit Evil S.A.
w okresie wrzesien 2018 r. - sierpiert 2019 r.

Australia; 1

Hiszpania; 4

Wielka Brytania; 4

Kanada; 1

USA; 8
Polska; 3

Niemcy; 4

Zrédto: Emitent

Emitent realizuje prace na rzecz klientéw w modelu godzinowym, a ptatnosci za dany etap prac dokonywane
sq W wiekszosci przypadkéw z géry. W przypadku nieotrzymania ptatnosci Emitent nie przystepuje do realizacji
prac na rzecz danego klienta, co w ocenie Zarzadu Spoéfki istotnie minimalizuje ryzyko zwigzane ze wspétpraca
na rzecz podmiotéw na wczesnych etapach rozwoju.

Model sprzedazy
Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent pozyskuje klientéw gtéwnie poprzez mailing oraz i

wspotprace z posrednikami. W przypadku kontaktu bezposredniego pierwszym krokiem jest identyfikacja i
préba dotarcia do duzej grupy potencjalnych klientéw (tzw. prospect’éw). Emitent do kompilacji list
potencjalnych ustugobiorcéw uzywa programowego agregowania danych z serwiséw prezentujgcych spoétki
dziatajgce w obszarze, na ktérym Spétka skupia sie w danym momencie (stosowane sg réwniez inne narzedzia,
np. Growbots). W kolejnym kroku tworzone sg kampanie sktadajgce sie z sekwencji mailowych ztozonych ze
spersonalizowanych wiadomosci. Maile trafiajg do czesci z obranej grupy docelowej. W przypadku gdy klient
jest zainteresowany potencjalng wspdtpraca przeprowadzony zostaje wewnetrzny proces w celu ustalenia czy
projekt znajduje sie w kregu dziatalnosci Emitenta.

Kolejng metodg pozyskiwania projektéw jest wspdtpraca z serwisami posredniczacymi pomiedzy zespotami
developerskimi a osobami poszukujacymi takich ustug. Konwersja w ten sposéb pozyskanych leadéw jest
wysoka, dzieki obopdlnej checi zrealizowania projektu. Czes¢ obecnych klientéw Emitenta jest efektem
poprzednich dziatan i realizacji projektdw. Polecenia to najlepiej konwertujaca grupa potencjalnych klientéw.
Podmioty te indywidualnie docierajg do Emitenta z przekonaniem o wysokiej jakosci realizowanych ustug
ugruntowanym przez polecenie znajomego. Wsréd podmiotdw pozyskujgcych zlecenia dla Emitenta znajduje
sie Fueled International Limited z siedzibg na Bahamach. Od momentu rozpoczecia wspétpracy z Fueled
International Limited do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu zrealizowano prace przy dwéch projektach
dostarczonych przez tego posrednika.

Struktura sprzedazy w podziale na Zzrddta pozyskania klienta
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100%
90%
70%
30%
- .
2017 2018 HY 2019
m Mailing Posrednicy & polecenia

Zrédto: Emitent

Ponizszy wykres prezentuje stosunek przychodéw Emitenta w podziale na forme fakturowania, tj. jaki procent
klientéw dociera do Emitenta bezposrednio (z polecenia lub z wczesniejszej wspoétpracy) a jaki odsetek klientéw
nawigzuje wspotprace z Emitentem dzieki dziatalnosci posrednikéw.

Przychody w podziale na forme fakturowania

w okresie styczen - sierpier 2019 r.

m Klienci bezposredni
40.00%

Posrednicy

60.00%

Zrédto: Emitent

Siedziba i oddziaty spoétki
Spotka posiada gtéwng siedziba pod adresem: ul. Adama Mickiewicza 37/58, 01-625 Warszawa

Spédtka posiada rowniez oddziaty pod adresami: ul. Piekary 12, 61-823 Poznan, oraz
11th Street, Union City San Francisco, CA

Struktura organizacyjna Bit Evil S.A.

Zespot wspodtpracownikéw dziatajacych dla Bit Evil obejmuje 14 oséb, w tym 9 programistéw, 1 grafika oraz 1
sprzedawce. Zarzad Emitenta doskonale zdaje sobie sprawe z ryzyka utraty kluczowych wspétpracownikéw,
dlatego w kwietniu 2019 roku na NWZA wprowadzit w zycie specjalny system motywacyjny obejmujacy
zaréwno cztonkow Zarzadu jak réowniez kluczowych pracownikéw. Program motywacyjny realizowany bedzie
w trzech etapach (2019/2020/2021). Emitent aktualnie nie planuje zwieksza¢ zespotu wspotpracownikow.

Ponizej zaprezentowano aktualng pojemnos$¢ godzinowg zespotu wspétpracujgcego z Emitentem oraz
historyczne parametry jej wykorzystania.
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W Pojemnosc¢ zespétu  m Godziny do fakturowania

1087
1010 1048
860
800
760
713

| | | | |
Styczen Luty Marzec Kwiecien Czerwiec Lipiec Sierpien Wrzesien

Zrédto: Emitent

Ponizej zaprezentowano schemat organizacyjny Emitenta z wyszczegdlnieniem wazniejszych stanowisk oraz
wspotpracownikéw operacyjnych.

Schemat organizacyjny Bit Evil S.A.

Gianluca Acquasanta-

A Kamil Stanek
Rassumowski

Cztonek Zarzadu Jarostaw Ottuszyk

ds inwestycji i pozyskiwania Cztonek Zarzadu
partneréw biznesowych

Sebastian Golinski
Cztonek Zarzadu
. .. . Prezes Zarzadu
ds finanséw i prowadzenia

spraw spotki

Programisci Graficy Sprzedazowcy

Zrédto: Emitent

Strategia rozwoju 2019-2021
Emitent opublikowat zaktualizowang strategie rozwoju w raporcie biezagcym ESPI nr 5/2019 z dnia 18 lutego
2019r.

Zgodnie z przyjeta strategig rozwoju Bit Evil S.A. w kolejnych trzech latach zamierza kontynuowaé rozwdj w
oparciu o przewagi konkurencyjne, do ktérych Spétka zalicza przede wszystkim bardzo dobrg znajomosé rynku
i technologii IT, zespdt profesjonalistéw z doswiadczeniem w wyszukiwaniu i realizacji wysokomarzowych
projektéw technologicznych.

Spotka zamierza utrzymac stabilng pozycje na rynku w jej gtéwnych obszarach specjalizacji, koncentrujac sie
jednak w przewazajacym stopniu na ustugach programistycznych, gtéwnie na rynkach zagranicznych, dalej
rozwija¢ innowacje technologiczne oraz wykorzysta¢ potencjat w nowych obszarach, komplementarnych z
dotychczasowym charakterem dziatalnosci.

Kluczowe cele strategiczne:
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1. Dazenie do zwiekszenia wartosci Spétki, rozumianej w szczegdlnosci jako wzrost przychoddw,
poprawienie wskaznikdow rentownosci i zysku netto.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent sukcesywnie realizowat powyzszy cel
wzmacniajgc zespdt programistow oraz koncentrujgc swojg dziatalnosé na rynkach zagranicznych, co zostato
przedstawione w pkt 13 Dokumentu Informacyjnego. Ponadto NWZA Emitenta w dniu 15 listopada 2019 r.
podjeto uchwaty w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Zarzadu Spétki oraz kluczowych
wspotpracownikow.

2. Zmiana modelu biznesowego rozwoju platform Eracoin i Brand Sabbath.
W dniu 2 stycznia 2019 r. Emitent przedtuzyt porozumienie o wspédtpracy z Microsoft Sp. z 0.0. do 31 grudnia
2019 r. dotyczace dotychczasowej wspodtpracy Spotki z Microsoft w zakresie rozwoju platform Eracoin i Brand
Sabbath w oparciu o rozwigzania technologiczne Microsoft. Emitent nie przedtuzyt wspétpracy z Microsoft Sp.
zo.o.
Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Emitent wstrzymat prace nad rozwojem projektu EraCoin
do czasu pozyskania partnera finansowego gotowego sfinansowaé dalsze prace. Prowadzone sg wytgcznie
prace majace na celu utrzymanie funkcjonalnosci wskazanego rozwigzania informatycznego, w tym prace
dostosowujace ksztatt systemu do obecnie stosowanych rozwigzan informatycznych w ramach technologii
blockchain. Platforma EraCoin jest caty czas aktywna, a aplikacja sprawna. Fakt prowadzenia prac dazacych do
utrzymania funkcjonalnosci projektu EraCoin potwierdza rosnace saldo pozycji zaliczek na WNIP, ktére wzrosty
z 796 tys. zt na dzien 31.12.2018 r. do 896 tys. zt na dzien 30.09.2019 r.
W dniu 31 grudnia 2019 r. Emitent przekazat informacje o sprzedazy platformy BrandSabbath. Decyzja o
sprzedazy zostata podjeta po dokonaniu oceny mozliwosci dalszego rozwoju platformy oraz w zwigzku z
koncentracjg dziatalnosci w obszarze programistycznym.

3. Nowe obszary aktywnosci Spotka planuje wykorzysta¢ swdj potencjat poprzez aktywne uczestnictwo
w obszarach zwigzanych z:

1) rozwojem kompetencji przysztosci, potagczonym z praktyczng nauka zawodu, poprzez zbudowanie
platformy, ktdra w nowatorski sposdb pomoze rozwijac¢ indywidualne talenty mtodych ludzi, pomoze
im poszerza¢ swojg wiedze w kierunku zgodnym z zapotrzebowaniem aktualnego oraz
prognozowanego rynku pracy IT. Kursy w formie szkolen online beda mozliwe do realizowania w
trakcie zaje¢ lekcyjnych w Technikach Informatycznych lub w formie zaje¢ pozalekcyjnych we
wszystkich typach szkét srednich lub do pracy samodzielnej w domu. Kolejnym krokiem bedzie
uruchomienie szkolen stacjonarnych na wtasnym kampusie. Celem projektu jest budowa bazy
przysztych pracownikdéw branzy IT,

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie angazowat sie w dziatania wskazane w
powyzszym punkcie. Rozpoczecie dziatalnosci uzaleznione jest od pozyskania sSrodkéw z dotacji i partneréw do
wspotpracy.

2) budowa innowacyjnych rozwigzan informatycznych, wykorzystujacych technologie blockchain jako
narzedzia do zarzgdzania, planowania energetycznego oraz sprzedazowego w obszarach takich jak:
energetyka, trading energia, OZE, blockchain, magazyny energii, klastry energii oraz wirtualne
elektrownie. Zainteresowanie technologig blockchain wsrdd firm energetycznych, ale réwniez tych,
ktére zajmujg sie zarzadzaniem zuzyciem energii i efektywnoscig energetyczng, prywatnych
przedsiebiorcéw oraz podmiotéw z branzy sprzedazy, obrotu i zuzywania pradu jest coraz wieksze.
Obserwacja obecnych trendéw rynkowych w tej branzy daje podstawy do zwiekszenia
zaangazowania Spotki w tym obszarze. Gtéwnym elementem projektu jest stworzenie
produktu/platformy ogdlnodostepnej w celu obstugi transakcji oraz regulacji z zakresu energetyki.
W celu realizacji ww. projektéow Spétka bedzie wspétpracowaé z dotychczasowymi i nowymi
partnerami, nie wyklucza sie realizacji projektow w formule SPV.

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitenta podjat dziatania zmierzajace do realizacji projektu
Smart Energy Market of the Future (,SEMOF”). Prace te zostaty wstrzymane z dniem 15 marca 2019 r. po
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podpisaniu porozumienia z zatozycielami spétki celowej Bit Solar Sp. z o0.0. W tresci Porozumienia
przedstawiciele Lion Energy Group Sp. z 0.0. i Solar Networks Sp. z 0.0. o$wiadczyli, ze zaréwno ich osobiscie,
jak i reprezentowane przez nich spétki obowigzujg ograniczenia zwigzane z obejmowaniem akgji i udziatéw w
innych spétkach, ktére stanowig formalno-prawng przeszkode do objecia udziatéw w spétce celowej - Bit Solar
sp.zo.0.

Z tych powoddéw Strony Porozumienia ustality, ze zawigzana spdtka Bit Solar sp. z 0.0. nie zostanie zgtoszona
do rejestru przedsiebiorcéw (KRS) we wtasciwym miejscowo sgdzie rejestrowym, a projekt SEMOF, ktéry miata
realizowac spotka zostaje wstrzymany na czas nieokreslony. Zgodnie z Porozumieniem wktady na pokrycie
obejmowanych udziatéw nie zostaty wniesione i nie podlegajg zwrotowi.

Projekt BitSOLAR Sp. z 0.0. (projekt nosit nazwe roboczg Smart Energy Market of the Future ) miat powstaé w
celu stworzenia platformy wykorzystujgcej m.in. technologie blockchain jako narzedzia do skutecznego i
efektywnego zarzadzania energig elektryczng, planowania energetycznego. Platforma miata by¢
wykorzystywana w obszarach takich jak: energetyka, trading energia, OZE, magazyny energii, klastry energii
oraz wirtualne elektrownie. W niektérych obszarach dziatania platformy Emitent planowat wykorzystywac
technologie bazujacg na sztucznej inteligencji. Platforma miata realizowaé gtéwnie zadania w zakresie
efektywnego zarzadzania podaza i popytem energii elektrycznej, jak rowniez prowadzeniem rozliczen energii
w czasie rzeczywistym. Emitent miat obja¢ udziaty stanowigce 9% kapitatu zaktadowego wspominanej spétki.

Emitent nie wyklucza w przysztosci realizacji dziatarn we wskazanym obszarze, jednak kazdorazowo beda one
analizowane pod katem potencjalnej rentownosci i wptywu na sytuacje finansowg, majgtkowa i gospodarcza
Spotki.

Struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw w
ogolnej liczbie gtoséw na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest nastepujgca:
Liczba posiadanych akcji Liczba gtos6w na WZA

uprzywi- Udziat % uprzywi- Udziat %

zwykte razem zwykte razem

lejowane lejowane

Akcjonariusz

Stanek Kamil* 541835 0 541835 20,26% 541835 0 541835 20,26%
Belka Anna Maria 268 321 0 268321 10,03% 268 321 0 268321 10,03%
Sebastian Goliriski 226 517 0 226517 8,47% 226 517 0 226517 8,47%
Oftuszyk Jarostaw 166 666 0 166666 6,23% 166 666 0 166666 6,23%
Pozostali 1470535 0 1470535 55,00% 1470535 0 1470535 55,00%
RAZEM 2673 864 0 2673864  100,00% 2673 864 0 2673864  100,00%

Zrédto: Emitent
*wraz z Panem Rafatem Stankiem pozostajgcym w domniemanym porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust 1 pkt 5 w zwiqzku z art. 87
ust. 4 pkt 1 ustawy o ofercie, ktory posiada 133.333 akcji Emitenta.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 1336 932,00 zt (jeden milion trzysta trzydziesci szes¢ tysiecy dziewiedéset
trzydziesci dwa ztote) i dzieli sie na:

a) 198.000 akcji zwyktych serii A1, o numerach od 000001 do 198000, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda
b) 2.000 akcji zwyktych serii A2, o numerach od 0001 do 2000, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda

c) 400.000 akcji zwyktych serii B, o numerach od 000001 do 400000, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda

d) 600.000 akcji zwyktych serii C, o numerach od 000001 do 600000, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda

e) 140.000 akcji zwyktych serii D, o numerach od 000001 do 140000, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda

f)  167.199 akcji zwyktych serii E, o numerach od 000001 do 167199, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda

g) 1.166.665 akcji zwyktych serii F, o numerach od 0000001 do 1166665, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda
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uprawniajgcych facznie do 2.673.864 (dwdch miliondw szesciuset siedemdziesieciu trzech tysiecy osmiuset
szescdziesieciu czterech) gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w petni optacony.

Statut Emitenta dostepny jest na stronie internetowej Emitenta: https://bitevil.com/relacje-
inwestorskie/documents/STATUT-SPOtKI-AKCYJNEJ-BITEVIL.pdf

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane s3 do publicznej wiadomosci w drodze
raportow biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl i na
stronie Emitenta http:/bitevil.com

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze mogg przegladaé ksiege protokotéw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki
odpisdow uchwat.

Emitent oswiadcza, ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie
12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, jednakze w dniu 15 listopada 2019 r.
NWZA Emitenta podjeto uchwate nr 6 w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spotki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Spotki. Na mocy uchwaty Zarzad zostat
upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 970.000 zt poprzez emisje nie
wiecej niz 1.940.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda. Kapitat docelowy nie
zostat jeszcze zarejestrowany przez KRS.
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Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny dla instrumentéw tego
samego rodzaju co instrumenty finansowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, to Dokument
Informacyjny sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii E do obrotu na rynek NewConnect prowadzony
jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Dokument ten zostat
sporzadzony na dzien 23 listopada 2018 r. i zostat udostepniony na stronie internetowej Emitenta
http://bitevil.com w zaktadce Investor Relations.

Okresowe raporty finansowe Emitenta s3 publikowane na stronie internetowej Organizatora Rynku
NewConnect http://www.newconnect.pl, na stronie internetowej Emitenta: http://bitevil.com oraz
udostepnione w siedzibie Emitenta.
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19.Zatgczniki

Statut Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYINE BIT EVIL S.A.
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Firma Spotki brzmi BIT EVIL spotka akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu firmy BIT EVIL S.A., jak rowniez wyrozniajgcego jg znaku graficznego.

§2
Spotka prowadzi dziatalnosc na obszarze Rzeczypospolitej Polskie]j i poza jej granicami.
§3
Siedzibg Spotki jest Warszawa.
54
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
§5
Spotka moze tworzyC oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica.
§6

Spotka moze uczestniczy¢ w innych spotkach i organizacjach gospodarczych w kraju i za granicg, po
uzyskaniu zezwolen wymaganych przepisami prawa.

§7
Zatozycielami Spotki (dalej facznie zwanymi , Zatozycielami”) sa:

1 Kamil Stanek,
2. Anna Nowicka-Bala.
II. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

§8
Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) jest:

1. PKD 16.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobow z drewna; produkcja wyrobow z korka, stomy i
materiatow uzywanych do wyplatania,

PKD 17.23Z - Produkcja artykutow pismiennych,

PKD 17.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobow z papieru i tektury,
PKD 18.12Z - Pozostate drukowanie,

PKD 18.20.Z - Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji,

PKD 26.20.Z - Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych,

N o v s wWN

PKD 27902 - Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,

L

PKD 32.99.Z - Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,
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PKD 33.13Z - Naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych i optycznych,

PKD 33.20.Z - Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

PKD 46.19.Z - Dziatalnosc agentow zajmujacych sie sprzedaza towarow roznego rodzaju,
PKD 46.517Z - Sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

PKD 46.52.Z - Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do
niego,

PKD 46.66.Z - Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen biurowych,
PKD 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
PKD 47.19.Z - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

PKD 47417 - Sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

PKD 47427 - Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnege prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

PKD 47.51.Z - Sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

PKD 47.61.Z - Sprzedaz detaliczna ksigzek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

PKD 47.62Z - Sprzedaz detaliczna gazet i artykutow pismiennych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

PKD 47.65.Z - Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
PKD 47.71Z - Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

PKD 47.72Z - Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skorzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

PKD 47.76.Z - Sprzedaz detalicznz kwiatow, roslin, nasion, nawozow, Zywych zwierzat
domowych, karmy dla zwierzgt domowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

PKD 47917 - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowe]j lub Internet,

PKD 47.99.Z - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i
targowiskami,

PKD 49.39.7 - Pozostaty transport lgdowy pasazerski, gdzie indzie] niesklasyfikowany,

PKD 49 417 - Transport drogowy towarow,

PKD 55.10.Z - Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

PKD 55.20.Z - Obiekty noclegowe turystyczne i migjsca krotkotrwatego zakwaterowania,

PKD 55.90.Z - Pozostate zakwaterowanie,

PKD 56.10.A - Restauracje i inne state placowki gastronomiczne,

PKD 56.21.Z - Przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dlz odbiorcow zewnetrznych (katering),
PKD 56.29.Z - Pozostata ustugowa dziatalnosc gastronomiczna,

PKD 56.30.Z - Przygotowywanie i podawanie napojow,
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PKD 58.14 7 - Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,
PKD 58.19.Z - Pozostata dziafalnosc wydawnicza,

PKD 58.217 - Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

. PKD 58.29Z - Dziatalnosc wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

PKD 61.90.Z - Dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,
PKD 62.01Z - Dziatalnosc zwigzana z oprogramowaniem,

PKD 62.02 Z - Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

. PKD 62.03Z - Dziatalnosc zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

PKD 62.09.Z - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

. PKD 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna

dziatalnosc,

PKD 63.12 Z - Dziatalnosc portali internetowych,

. PKD 63.91Z - Dziatalnosc agencji informacyjnych,

PKD 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
PKD 68.20.Z - Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

PKD 70.22Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziafalnosci gospodarczej i
zarzgdzania,

PKD 71.20.B - Pozostate badania i analizy techniczne,

PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

PKD 72.20Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych,

PKD 73.11Z - Dziatalnosc agencji reklamowych,
PKD 73.12.A - Posrednictwo w sprzedazy czasu i migjsca na cele reklamowe w radio i telewizji,
PKD 73.12.B - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

PKD 73.12.C - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet),

PKD 73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

. PKD 73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej,

PKD 74.20.Z - Dziatalnosc fotograficzna,
PKD 74.30.Z - Dziatalnosc zwigzana z ttumaczeniami,

PKD 77.33Z - Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery,

. PKD 77.39.Z- Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie

indzie) niesklasyfikowane,
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65. PKD 78.10.Z - Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow,

66. PKD 78.30.Z - Pozostata dziatalnosc zwigzana z udostepnianiem pracownikow,
67. PKD 79.11 A - Dziatalnosc agentow turystycznych,

68. PKD 79.11.B - Dziatalnosc posrednikow turystycznych,

69. PKD 79.12 Z - Dziatalnosc organizatorow turystyki,

70. PKD 82.11Z - Dziatalnosc ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

71. PKD 82.19Z - Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostata
specjalistyczna dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie biura,

72. PKD 82.20.Z - Dziatalnosc centrow telefonicznych (call center),
73. PKD 82.30.Z - Dziatalnosc zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow,

74. PKD 82.99.7 - Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatzlnosci gospodarczej,
gdzie indzie) niesklasyfikowana,

75. PKD 85.59.B - Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
76. PKD 93.29 7 - Pozostata dziafalnosc rozrywkowa i rekreacyjna,

77.PKD 94997 - Dzatalnos¢ pozostatych organizacji cztonkowskich, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

78. PKD 95.11.7 - Naprawa i konserwacja komputerow i urzgdzen peryferyjnych,
79. PKD 96.09.Z - Pozostata dziafalnosc ustugows, gdzie indziej niesklasyfikowana.

§9

Spotka podejmie dziatalnosc wymagzjacg koncesji lub zezwolen po ich uzyskaniu.

lII. KAPITAL ZAKEADOWY

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

§10

Kapitat zaktadowy Spatki wynosi  1.336.932,00 zt (jeden milion trzysta trzydziesci szesc tysiecy
dziewiecset trzydziesci dwa ziote) i dzieli sig na:

198.000 (sto dziewiecdziesiat osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii Al,
2.000 (dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B,

600.000 (szescset tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii C,

140.000 (sto czterdziesci tysiecy) akgji zwyktych na okaziciela serii D,

167.199 (sto szescdziesigt siedem tysiecy sto dziewiecdziesigt dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela
seri E,

1.166.665 (jeden milion sto szescdziesigt szesc tysiecy szescset szescdziesiagt piec) akgji zwyktych na
okaziciela serii F,
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o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda.

Wszystkie akcje w kapitale zakiadowym Spotki zostaty pokryte wkiadem pienieznym i optacone w
petnej wysokosci odpowiednio przed wpisem Spotki lub wpisem podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spaotki | zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Spotka moze emitowaC papiery diuine, w tym obligacje zamienne oraz obligacje z prawem
pierwszenstwa.

§11
Spotka moze wydawac akcje imienne i akcje na okaziciela.

Na zadanie akcjonariusza Zarzad zamieni akcje imienne na akgje na okaziciela. W przypadku zamiany
akcjiimiennych na akcje na okaziciela przystugujace tym akcjom uprzywilejowanie wygasa. Zamiana
akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

Akcje Spotki mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke
(umorzenie dobrowolne). Z zachowaniem obowigzujacych przepisow prawa Spotka moze nabywac
akcje wiasne w celu umorzenia. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Przyznanie prawa giosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji wymaga zgedy Rady Nadzorczej. W
okresie, gdy Spotka posiadac bedzie status spotki publicznej i akcje, na ktorych ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, bedg zapisane na rachunkach papierow wartosciowych w domu maklerskim lub w
banku prowadzgcym rachunki papierow wartosciowych rachunku papierow wartosciowych
prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, prawoe gtosu z tych akgji przystuguje akcjonariuszowi.

IV. ORGANY SPOLKI

5§12
Organami Spotki s3:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
1.ZARZAD
§13

Zarzad sktada sie z jednego lub wigkszej liczby cztonkow powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorcza. Liczbe cztonkow Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza.

Kadencja Zarzadu trwa 5 (piec) lat.
Cztonkowie Zarzgdu mogg by¢ powotywani na nastepne kadencje.
Sposrod cztonkow Zarzadu Rada Nadzorcza wskazuje Prezesa Zarzadu.

§14

Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spotki zz wyjatkiem spraw zastrzezonych do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
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§15

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowazniony jest kazdy z cztonkow Zarzadu dziatajacy
samodzielnie.

§16

Czionek Zarzadu Spotki nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi
lub by¢ cztonkiem organdw w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych.

§17

Umowy z cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spotki Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny
przedstawiciel Rady Nadzorczej, na podstawie upowaznienia udzielonego w drodze uchwaty Rady
Nadzorcze] albo petnomocnik powotany uchwatz Walnego Zgromadzenia. W tym samym trybie
dokonuje sie wszelkich czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonka Zarzadu.

§18
1. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

2. Posiedzenia Zarzadu Spotki zwotuje Prezes Zarzadu, ilekroc uzna to za wskazane lub niezwtocznie na
wniosek jednego cztonka Zarzadu. W przypadku nieobecnosci Prezesa Zarzadu lub jego
niepowotzania, posiedzenia Zarzadu moze zwotac kazdy inny cztonek Zarzgdu Spotki. W zaproszeniu
na posiedzenie nalezy oznaczyC dzien, godzine, migjsce i przedmiot posiedzenia. Posiedzenia
Zarzadu mogg sie odbywaC rowniez bez formalnego zwotaniz, jesli s3 na nim obecni wszyscy
cztonkowie Zarzadu.

3. Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzgdu. W przypadku nieobecnosci Prezesa Zarzadu
posiedzeniom przewodniczy cztonek Zarzgdu wyznaczony przez Prezesa Zarzgdu lub w razie braku
takiego, cztonek Zarzadu wyznaczony przez wszystkich cztonkow Zarzadu obecnych na posiedzeniu.

§19

Uchwaty Zarzadu moga byC powziete, jezeli wszyscy czfonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie
Zarzadu, a w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potowa jego cztonkow.

§20

Uchwaty Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci giosow decyduje
gtos Prezesa Zarzadu.

§21

Szczegotowy zakres kompetendji i tryb dziatania Zarzadu Spotki, w tym zakres spraw wymagajgcych
uchwaty Zarzgdu, moze okreslic regulamin Zarzgdu Spotki uchwalany przez Zarzad Spotki i zatwierdzany
przez Rade Nadzorczg.

2. RADA NADZORCZA

§22
1. Rada Nadzorcza skiada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkow, w tym Przewodniczacego.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspolng kadencje 3 (trzech) lat.
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3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani s3 przez Walne Zgromadzenie Spotki z
zastrzezeniem ust. 4 ponizej.

4. W wypadku smierci lub ztozenia rezygnacji przez czionka Rady Nadzorcze] przed uptywem kadencji,
pozostali cztonkowie Rady Nadzorcze] mogg w drodze kooptacji powotac nowego cztonka, ktory
swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez
Walne Zgromadzenie, nie diuzej jednak niz do dnia uptywu kadencji jego poprzednika.

§23

1. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorcze] kazdej kolejne) kadencji zwolywane jest przez Prezesa
Zarzadu w terminie 3 (trzech) miesiecy po dniu wyboru cztonkow Rady Nadzorczej nowe] kadencji.
Na pierwszym posiedzeniu Rady Nadzorczej danej kadendgji cztonkowie Rady Nadzorcze] wybierajg
sposrod siebie, w razie potrzeby, Sekretarza Rady Nadzorczej.

2. Sekretarz moze by¢ w kazdej chwili odwotany uchwatz Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie
powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej.

§24

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Rady Nadzorczej oraz
kieruje jej pracami.

2. W przypadku nieobecnosci Przewodniczacego, posiedzeniom przewodniczy czionek Rady
Nadzorczej wybrany przez cztonkow Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

§25

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy, na
pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub na zadanie co najmniej dwoch cztonkow Rady Nadzorczej.

2. Zwotanie posiedzenia winno nastgpic nie pozZniej niz w terminie 2 (dwoch) tygodni od daty ztozenia
wniosku lub zgdania, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej. Jezeli posiedzenie Rady Nadzorczej nie
zostanie zwolane w powyzszym terminie, wnioskodawca moze je zwotaC samodzielnie, podajac
date, miejsce i proponowany porzgdek obrad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajgce date, miejsce i proponowany porzadek
obrad powinno zostac wysfane listem poleconym co najmniej na 10 (dziesiec) dni przed dniem
posiedzenia Rady Nadzorcze]. Uchwaty w przedmiocie nieobjetym porzadkiem obrad nie mozna
podjac, chyba ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych
nie zgtosi w te] sprawie sprzeciwu.

4. Posiedzenie Rady Nadzorcze] moze sie odbyc bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie
wyraza na to zgode najpoznie] w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub ztozg podpisy na liscie
obecnosci.

5. W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogg uczestniczyc cztonkowie Zarzadu z gtosem doradczym.
§26

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtosow. W przypadku rownosci glosow
rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§27

1. Cztonkowie Rady Nadzorcze] wykonujg swoje prawa | obowigzki osobiscie.
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Cztonek Rady Nadzorczej moze brac udziat w pedejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swoj
gios na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczyc spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc, w tym przy uzyciu telekonferencji lub za
posrednictwem poczty elektronicznej. Uchwata jest waina, gdy wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 2 i ust. 3 powyzej nie dotyczy wyboru Sekretarza
Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach wyzej
wymienionych 0sob.

Szczegotowy tryb podejmowania uchwat w trybie pisemnym i przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegios¢ moze okreslic Regulamin Rady Nadzorczej.

§28

Obrady Rady Nadzorczej sg protokotowane. Protokoty powinny zawieraC porzadek obrad, nazwiska i
imiona obecnych cztonkow Rady Nadzorczej, jak rowniez innych oséb obecnych na posiedzeniu, liczbe
gtosow oddanych na poszczegolne uchwaty oraz zdania odrebne. Protokoty powinny by¢ podpisane
przez cztonkow Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

§29

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spofki.

2. Oprocz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spotek handlowych i innymi postanowieniami

niniejszego Statutu do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
1) powotywanie i cdwotywanie czionkow Zarzgdu, w tym Prezesa Zarzadu;

2) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskow w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom
Zarzadu Spotki;

3) ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia z tytutu petnienia funkdji cztonka Zarzadu, z
tytutu umow o prace oraz innych umow zawartych z czionkami Zarzadu oraz zasad ich
zatrudnienia w Spotce;

4) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

5) dokenywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego;

6) wydawanie opinii w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia; brak
opinii na co najmniej 14 (czternascie) dni przed odbyciem Walnego Zgromadzenia poczytuje
sie za brak zastrzezen co do spraw objetych porzadkiem obrad;

7) wyrazanie zgedy na wyptate zaliczki na poczet przewidywane] dywidendy.
§30

W przypadku delegowaniz cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci cztonka Zarzgdu,
zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. Z tytutu wykonywania
funkcji cztonka Zarzagdu delegowanemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje odrebne wynagrodzenie
okreslone w uchwale Rady Nadzorcze).

§31
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Szczegotowy sposob dziatania Rady Nadzorcze) moze okreslic regulamin Rady Nadzorczej, przyjety w
drodze uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

3. WALNE ZGROMADZENIE
§32

Walne Zgromadzenie moze byc zwyczajne lub nadzwyczajne.

§33

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno byc zwotane przez Zarzad w terminie 6 (szesciu) miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
W powyzszym terminie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zostaC zwotane przez Rade
Nadzorcza.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Radz Nadzorcza ma prawo zwofac
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane.

3. Porzadek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

4. Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu
zaktadowego mogg zgdaC zwotania Nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia, jak rowniez
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad nzjblizszego Walnego Zgromadzenia.

§34

Walne Zgromadzeniz odbywajg sie w Warszawie, Wroctawiu, Poznaniu, Gdansku, todzi lub Krakowie.

§35

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomecnika.

§36

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorcze] lub inna osoba przez niego
wskazana. W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad.

2. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia wybiera sie sposrod osob uprawnionych do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato
przez akcjonariuszy upowaznionych do tego przez sad rejestrowy, Przewodniczacym Walnego
Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez sad rejestrowy.

3. Walne Zgromadzenie moze uchwalic swoj Regulamin okreslajgcy szczegotowo tryb prowadzenia
obrad.

§37

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wickszoscig glosow, jezeli przepisy Kodeksu
spotek handlowych lub Statutu nie przewidujg warunkow surowszych.

§38

Uchwaty dotyczace emisji obligacji zzmiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, zmiany
Statutu, umorzenia akcji, pedwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia
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przedsiebiorstwa zlbo jego zorganizowane] czesci lub rozwigzania Spotki zapadajg wiekszoscig 3/4
(trzech czwartych) gtosow.

§39

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spotek handlowych oraz
w innych postanowieniach niniejszego Statutu wymagajg nastepujgce sprawy:

1) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej;
2) tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych;
3) rozwigzanie Spotki.

2. Z zachowaniem wiasciwych przepisow prawa istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze
nastapic bez obowigzku wykupu akgji, jezeli uchwata powzietz bedzie wiskszoscig dwoch trzecich
gtosow w obecnosci 0sob reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

3. Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego.

V. GOSPODARKA SPOLKI
540
1. Kapitaty wiasne Spotki stanowia:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe.

2. Spotka moze tworzyC i znosic uchwaig Walnego Zgromadzenia kapitafy rezerwowe na poczgtku
i w trakcie roku obrotowego.

§41
Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
§42

1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Wazlne Zgromadzenie do wypfaty
akcjonariuszom.

2. Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie¢ pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby
posiadanych akgji, a jesli akcje nie sg catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych
wptat na akcje.

3. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

4. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wyptacic akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej
na koniec roku obrotowego dywidendy, jezeli Spotka posiadac bedzie srodki wystarczajgce na
wypfate.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
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§43
1. Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

2. Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inacze).”
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Strona 128
Wydruk informacy pobranej w trybie art. 4 ust. 422 ustawy 2 dnia 20 skerpnia 1997 1. 0 Krajowym Rejestrae Sqdowym
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centraing Informace, nie wymaga podpisu | plecred
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 12.02.2020 godz. 13:35:10
Numer KRS: 0000580322
Informacja odpowladajgca odpisowl aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestrac)| w Krajowym Rejestrze Sadowym |15 10 2015
(Ostatni wpis  |Numer wpisu 19 Inuumwm |l2072019
Sygnatura akt RDF/159321/19/283
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1 Camaczsie oy gravee) fseouns ovan
2 Numer REGON/NIP IR{GDN 362773842, NIP: 5223041323
3 Firma, pod kior spolia dziata Jer evie spoeka axcyma
4 Dane o wozednicjsee) rejestrach
5 Czy przedsigbiorca prowadsl dziatainose  [NIE
(Qospodarcry 2 innymi podmiotami na
[podstawie umowy spolid cywinef?
6 Czy podmiot posiada stabus organizag)i  NIE
podythu publicmego?
Rubryka 2 - Skedziba | adres podmiotu
1 Siedriba kra) POLSKA, wo). MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, micjsc WARSZAWA
2 Adres ul. ADAMA MICKIEWICZA, rr 37, lok 58, micjsc. WARSZAWA, kod 01-625, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA
3 Adres pocaty ekekironicney HI@SITEVIL COM
4 Adres strony internetowe) JermEviL.com
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informaci o sporzadzeniu kb zmianic
statutu

1 10.08.2015 R., NOTARIUSZ ROBERT DOR, KANCELARIA NOTARIALNA, LIL. NOWY SWIAT 53,
00-042 WARSZAWA, REP. A NR 3&05/2015

2 ACT NOTARIALNY Z DNIA 14-01-2016, NUMER REPERTORIUM A 93/2016 SPORZADZONY
PRZEZ EWELINE STYGAR-JAROSINSKA, NOTARIUSZA W WARSZAWIE, Z KANCELARII SYLWIA
CELEGRAT EWELINA STYGAR-JAROSINSKA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA Z SIEDZIBA PRZY
AL 3 MAJA LOK. 25, 00-401 WARSZAWA

ZMIENIONO §1,.52 53,54, 55 56, 57. 58, 59.510,511, 512 513,514,515, 516, §
17,518, 519520, 521, 5§22 5§23, 5§24, 535, 5§26, 527,528, 529,530, 5§31 ORAZ § 32
STATUTU SPOLKI ORAZ NADANOD IM NOWA NUMERACE OD § 100 § 43

3 AXT NOTARIALNY Z DNIA 02.03.2016, REP. A NR 878/2016, SPORZADZONY PRZEZ EWELINE
STYGAR-MROSINSKA, NOTARIUSZA W WARSZAWIE, 7 KANCELARI| SYLWIA CELEGRAT
EWELINA STYGAR-JAROSINSKA NOTARIUSZE SPORKA CYWILNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO
510 UST.1 ORAZ UST.3 SATUTU SPOEKI

4 AXT NOTARIALNY Z DNO7.11.2016R8., REP. A NR 6227/2016, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-
JROSINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIENIONO § 22 UST.1

15 02.02.2017R., REP A NR 825/2017, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-JAROSINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL.3 MAJA NR 5 LOK.25, ZMIENIOND: 5§10 UST.1, USUNIETO:
5§10 UST.3, DOTYCHCZASOWY UST 4 W §10 STATUTU ZOSTAL OZNACZONY NOWA
JEDNOSTKA REDAXCYINA "3°

16 05.12.2017R., REP A NR 9240/2017, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-JAROSINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO 5§10 UST.1 STATUTU SPOEKI

u 01.10.2018R., REP A NR 5337/2018, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-JAROSINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIOND 510 UST.1 STATUTU
26.07.2012R8., REP A NR 4081/2018, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-JAROSINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO 5§10 UST.1 STATUTU

Rubryka 5
1.Czars, na Jaki 20stala utworzona spatka  |NiEoznaczony
2 Omaczenie pisma Innego ni2 Monitor
Sadowy | Gospodarcry, praemacionego do
logdoszen spolk
4 Czy statut pezyznaje uprawnicni NIE
oscbiste ohresionym akgjonariuszom kb
tytuty uczestnictaa w dochodach b
majatho spaki nie wynikajacych z akoi?
5.Czy cbligatorksze majq prawo do udziaks |NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spoi
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
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Rubryka B - Kapital spotkl

1. Wysokosd 133693200 %
2 Wysckast docelowego Tk
3 Liczba akc)l wszystiich emis| 2673264
4 Wartcde nominaina akch 0,50 2k
H cagdcl kap 133693200 ¢
wplaccnego
6 Wartcde nominaina wanunkowego
L kapitalu zakiadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesleniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akc|l
1 1. Nazwa seril ake)l A1
2.Uczba akc)l w dane] serd 198000
3.Rodza) uprzywiisjowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcy uprzywilcjowanych kb
Informacja, 2o akcje rie 53
uprzywiicjowane
2 1. Nazwa seril k)i A2
2.Uczba akc)l w danej serd 2000
3.Rodza) uprzywiisjowania | liczba AXCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcy uprzywilcjowanych kb

informacja, 2o akoje rie 53

3 1.Nazwa seril ake)l SERIA B
2. Uczba akc)i w dane] serd 400000
3. Rodza) uprzywilsjowania | liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcy uprzywilcjowanych kb
informacia, 2o akcje nie 53
uprzywiicjowane
4 1. Nazrwa seril akejl SERIA C
2. Liczha akc)i w danej serd 500000
3. Rodza) uprzywiicjowania | liczba AKCIE NIE S4 UPRZYWILEJOWANE
akcy uprzywilcjowanych ki
Informacia, 2o akcje ric 53
uprzywlicjowane
5 1. Narwa seril akejl SERIA D
2.Liczba akc)l w danej serk 140000
3. Rodza) uprzywiiejowania | liczba AKCIE NIE S4 UPRZYWILEJOWANE
akcy upezywilcjowanych kb
Informacia, 2o akcje ric 53
uprzywlicjowane

6 |r.Nazwa serii akeji

e

2. Liczba akc)i w dane] serd

Iumw
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akcy uprzywiicjowanych kb
informacja, 2o akcje nie 53
uprzywikjowane

3.Rodza) uprrywilcjowania | liczba

AXCIE NIE SA UPRIYWILEJOWANE

7 |p-nazwa serii akaji

F

2. Uczba akc)l w danej serl

11665685

akcj uprzywilcjowanych kb
intarmacja, o akcje rie 53
uprzywiicjowane

3.Rodza) uprrywiicjowania | liczba

AXCIE NIE SA UPRIYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wamianka o podjgclu uchwaly o emisjach obigacjl zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad hub racka adminisirujaca 53 NIE
up do emkj
ubrkrypey)jnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentac)l podmiotu

1 Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezemowania podmiotu
2 Sposob reprezentacy podmictu DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPORK| UPOWAZNIONY JEST KAZDY Z CZLONKOW
ZARZADU DZIALAJACY SAMOOZIELNIE
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1. Nazwisko / Nazwa lub firma ACOUASANTA RASSUMOWSK|

2. imiona GIANLUCA LORENZO
3. Numer PESEL/REGON 92012814410
4. Numer KRS
|5.Funkcla w organie reprezentulacym | CZEONEK ZARZADU
6.Cry soba wehodzaca wskiad NIE
Zarzadu rostatn Zawiesaona w
crynnosclach?
7.Data do jakie] zostata Zawleszona
2 1. Nazwisko / Nazwa lub firma GOLINSKI
2. imiona SEEASTIAN
3. Numer PESEL/REGON 93012012815
4. Numer KRS plaisls
|5.Funkdja w crganie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.Cry osoba wehodzaca w skiad NIE
zZarzadu rostatn Zawesaona w
| crynnasclach?

str. 71



Dokument Informacyjny BitEvil S.A.

Strona528

7.Data do jakic] zostala zawieszona

3 1. Narwisko / Nazwa lub firma

OETUSIVE

JAROSLAW EUKAST

89071502679

4.Numer KRS

|5.Furkgja w ceganie reprezentijacym

CZRONEK ZARZADU

6.C2y 0s0ba wehodzaca w skiad
mmmw

crynnasciach?

NIE

7.Data do jakicj zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

IRAQ\ NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osab wchodzacych w skiad organu

1 1 Nazwisko Iv.v:luzwsu

2 Imiona EWA

3 Numer PESEL 79113002146
2 |1 Mazwesko GNIADEK

2. Imiona GRZEGORZ STEFAN

3 Numer PESEL 87010411097
3 1 Nazwisko [WsZ0tA

2. Imiona KATARZYNA JOLANTA

3 Numer PESEL BB0E2903580
s [1mazwesko STEFANIAK

2. Imiona TOMASZ
3 Numer PESEL 94012707213

|s | nazwsko BELKA
2. Imiona MARIA ANNA
3 Numer PESEL 86113002946

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przadmiot dzialainoscl

1 Przcdmiot przewazajace] daiatainascl

1 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 27 OPROGRAMOWANIEM

2 Przedmiot porostadej dziatainodci

1 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

|2 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

62, 09, Z, POZOSTALA DZIARALNOEC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIH
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INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYOH

ll &3, 12, Z, DZIALALNOEC PORTALI INTERNETOWYCH

IS 73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENC)| REXLAMOWYCH

6 73,12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE RECLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

JMEDIACH

7 73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REXLAMOWE W POZOSTARLYCH

|8 73, 20, Z, BADANIE RYNKU | OPINII PUBLICZNE)

KOMPUTERY

9 77, 33, Z, WYNAJEM | DZIERZAWA MASTYN | URZADZEN BIUROWYCH, WEACZAIAC

Rubryka 2 - Wzmiankl o zio2onych dokumentach

Rodzaj dokumentu |ltmqny' |pata zosonia Za okres od do

poks
1.Wzmianka o Sodeniu 1 12.07.2016 00 10.08.2015 DO 31.12.2015
) 2 17.03.2017 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
finansowego

3 05.07.2018 00 01.01.2017 DO 31.12.2017

4 12.07.2019 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
2 Wzmianka o sodeniu opinil |1 00 10.08.2015 DO 31.12.2015
[t 2 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawoadania 2
rocnego sprawozdania 3 intalole 00 01.01.2017 DO 31.12.2017
firansoweqo
3 Wamianka o sodeniu uchwaty |1 00 10.08.2015 DO 31.12.2015

w e

= o 2 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
Wnuu;up 3 00 01.01.2017 DO 31.12.2017

4 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
4 Wzmianka o sodeniu 1 00 10.08.2015 DO 31.12.2015
e = 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
podmioty

3 00 01.01.2017 DO 31.12.2017

4 00 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe)
Brak wpisow
4 - Przedmiot dzialalnosd stal |zac)l
Brak wpisow
Rubryka 5 - Informacja o dniu kofczacym rok obrotowy

1 Duien koAczacy plenwsry rok cbrotowy, 3012 2015
22 kicry nalely ziodye sprawoadanic

Dokument Informacyjny BitEvil S.A.
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Dziat 4

Rubeyka 1 Zaleghosa

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzyteinoscl

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiodcl na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadioéciowe albo o zabezpleczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadioscl albo
W postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umaorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowl egzekuc)l z uwagl na fakt, 2e z egzekuc|l nie uzyska sle
sumy wy2szej od kosziow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewanieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

MykaS-ldaMopoﬂWupMﬂym

Brak wpisow

mma-lnfmjsoposn_powmmm

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowe)
restrukturyzacl

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zaweszeniu dzlalainodcl gospodarcze)

Brak wpisow

data sporzadrenia wydruiu 12.02.2020

adres strony intemetowe], na kiore] 53 dostepne Informace 2 rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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WYNIKI WYCENY FIRMY CODE ADDICT

Na podstawie dokonanej wyceny i w oparciu o przyjete zalozenia,
rynkowa wartos¢ FIRMY CODE ADDICT wynosi
1,2 min zt

Metodologia przeprowadzenia wyceny zawarta zostala w czgsci B niniejszego opracowania.

Szczegdly wyceny przedstawiono w czesei C ninicjszego opracowania.

Warszawa, 23 lipca 2018 roku
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Dzialalnoé¢ CODE ADDICT (CA) polega na g¢wiadczeniu ustug deweloperskich w branzy
aplikacji do urzgdzen mobilnych, sardwno w dla oprogramowania Android, jak i iOS. Poza tym
CAwpmwndzilamrynckmjewlameprojekty:gry na urzadzenia mobilne - dostgpne w App
Store oraz w Google Play. Ponadto, w koficowe) fazie projekiowej s dwie wiasne aplikacje,
ktére moga mieé w przyszlosci zasadniczy wp!ywmgmmmchody,wonlymidzie,

wyceng CA. _
Na dzi$, przychody Code Addict generowanc sj gbwnie dzicki oferowanym usfugom
deweloperskim dla podmiotéw zewngtrznych.

CAod2016r.dziahnarynkutechnologiiimlugimemelowychwobszuulwmia
opmgmmwmhigia.s\ﬁadczyswojemlugiiwymmpmdukwwopuduozup&wowh

W drugiej polowie 2016 roku, kiedy CA rozpoczgla dzialalno$é operacyjng, przychody
wyniosty 153 tys. z1. Wca!ymzonrokuprzychodyosiagndysntys. zt, podczas gdy przez
pierwsze sze$¢ miesigey biezacego roku osiagnely poziom 177 tys. z. Pomimo szybkiego
wzrostu rynku ustug aplikacji mobilnych, biezacy rok jest okresem stabilizacji przychodow w
poréwnaniu do poprzedniego.

Wynika to ze éwiadome; strategii CA, polegajacej ograniczeniu projektow mniej rentownych i
angazowaniu si¢ w wysokomarzowe (co wigzato si¢ réwniez ograniczeniem liczby osdb z 35
do 10). Czgéciowa przyczyna lezy tez W ograniczonej podazy wykwalifikowanych
informatykéw.

Gros przychodéw obecnie pochodzi z ustug deweloperskich, czyli wytwarzania komponentéw
oprogramowania i aplikacji na zaméwienic. W obszarze gier Code Addict oferuje 10 gier
wiasnych, 2 kiorych gencrowane sq przychedy z mikroplatnodci. Na chwilg obecng liczba
pobrari wszystkich gier nie przekracza liczby kilkudziesigciu tysigcy, przez co praktycznie nie
generujg  przychodow. Oprocz tego CA  koficzy pracg na dwoma wlasnymi
projektami/platformami. Jedna z nich to platforma do przeprowadzenia loterii rzeczowych a
druga to aplikacja z branzy fintech, ktéra umozliwia uzytkownikowi zakupéw uzywajac jedynie
aplikacji w telefonie. Oba te projekty mogg mie¢ wplyw na przyszlg wyceng AC, ale w
niniejszym opracowaniu nie bicrzemy ich pod uwage.

Code Addict swoja strategi¢ rozwoju opiera o sukcesywny wzrost przychodow gencrowanych
przez ustugi deweloperskie oraz planowane przychody z platform fintech.

Wycena dzialalnoSci deweloperskie]

Wycena wartoici CODE ADDICT zostala przygotowana przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych (Discounted Cash Flow, DCF).

Metoda DCF z punktu widzenia okreslenia wartosci przedsigbiorstwa jest obecnie jedna
z najbardziej populamych metod okredlania wartosci przedsigbiorstwa. Metoda DCF bazuje na
prognozie wynikow finansowych oraz strumieni pienigznych, jakie przedsigbiorstwo bedzie
generowalo w przyszlosei. W przeciwiciistwic do innych metod (metoda poréwnawcza,
kosztowa i mieszana), metoda DCF (dochodowa) uwzglednia warto$é srodkow pienig2nych,
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jakie w przysziosci zostang, zgodnie z prognozami, wygenerowane przez wyceniane
przedsigbiorstwo lub grupe kapitalows.
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Wycena wartosci metods DCF wymaga zestawienia pelnych projekcji ﬁ.nuso'wych
przedsibiorstwa. W dalszej czgsei raportu z wyceny przedstawione zostang najwazniejsze
uwagi dotyczace prognoz finansowych CA.

Niezaleznie od wskazaf i uwag do prognoz, przedstawiona w ninicjszym raporcie wycena
przygotowana metods DCF opiera si¢ na projekcjach finansowych CA. Réwnoqeéme
okreélona zostala warto$é rezydualna obrazujaca przeplywy po okresie WQIOU.'MJQC na
projekeji dla ostatniego roku prognoz finansowych. Oszacowanc wolne $rodki pieni¢zne na
koniec kazdego z okreséw prognozy zostaly zdyskontowane do wartoéci biezacej za pomoca
kosztu kapitatu wlasciwego dla CA okreslonego miarg WACC (Weighted Average Cost gf
Capital), bedaca kosztem wyrazonym procentowo, Ktory uwzglednia strukturg finansowania
jednostki i jest powszechnie uZzywany w analizie rentownosci projektow inwestycyjnych.

B. METODOLOGIA WYCENY

Metoda wyceny

Przedstawiona w niniejszym opracowania wycena wartoéci CODE ADDICT przygotowana
metoda DCF opiera si¢ na przygotowanych i opracowanych projekcjach finansowych na lata
2018-22. Przy zastosowaniu metody DCF wartos¢ podmiotu okreslana jest jako suma
zdyskontowanych wolnych przeptywow pieni¢znych (FCF) oraz wartos¢ aktywow
nicoperacyjnych, FCF sg podstawg do wyceny wartoéei wedfug nastgpujgeego wzoru:

= FCF, RV
— (14 wacey) (1 + waccy)®
gdzie:
EV obecna warto$¢ przedsigbiorstwa
FCF; wolne przeplywy pienigzne w okresie i
waccm odpowiada kosztowi kapitalu przedsigbiorstwa w danym roku prognozy
Indeks gorny ' okresla okres prognozy
N ostatni okres prognozy
RV warto$¢ rezydualna wolnych przeplywéw pienigznych (po okresie

prognozy)

Natomiast wartoé¢ FCFF okreslana jest w nastgpujacy sposob:

FCFF = EBIT — CIT — CAPEX + AMORT +/- WC
gdzie:

FCF warto§¢ wolnych przeptywéw pieni¢znych w danym okresie
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EBIT zysk operacyjny przed opodatkowaniem

CIT stopa podatku dochodowego

AMORT kwota szacowanej amortyzacji w danym okresie
CAPEX naklady inwestycyjne w majatek trwaly

wC zmiana wartoéci kapitatu obrotowego

Wolne érodki pienigzne przedstawiajg poziom gotowki dostepny do dystrybucji dla wascicieli
kapitalu wlasnego i wierzycieli.

Koszt kapitalu

Koszt kapitahs wykorzystywany jest podczas okreslenia wyceny jako czynnik dyskontujacy
wysokosé wolnych przeplywéw pienigznych oraz wartosci rezydualnej. Koszt kapitatu zostal
okreslony miarg WACC (Weighted Average Cost of Capital), bedgcg kosztem wyrazonym
procentowo, ktéry uwzglednia strukturg finansowania jednostki osobno w kazdym kolejnym
roku prognozy i jest powszechnie uzywany w analizie rentownosci projektow inwestycyjnych.
WACC dla kazdego roku prognozy algebraicznie mozna wyrazi¢ poprzez nastepujgee
réwnanic:

WACC = wgo(1-T)org+ we* 7,

gdzie:

Wa udzial finansowania dlugiem w strukturze finansowania przedsigbiorstwa w
kolejnych latach prognozy

We udziat finansowania kapitalem wiasnym w strukturze finansowania
przedsigbiorstwa W kolejnych latach prognozy

re koszt kapitatu obcego (diugu) w kolejnym roku prognozy

Te koszt kapitalu wlasnego w kolejnym roku prognozy

T stopa opodatkowania podatkiem dochodowym dla przedsigbiorstw W
kolejnym roku prognozy

Szczegblowe opisy dotyczace usulema poszczegblnych skladowych kosztu kapitalu zostaly

przedstawione w kolejnym rozdziale.
Okres projekeji (prognoz) finansowych

Dla potrzeb okreslenia diugoterminowego poziomu przeptywéw pienigznych okres projekeji
finansowych dla wycenianej CODE ADDICT okreélono na lata 2018-22.

Wartoéé oszacowana oraz wartoéé rezydualna

Wycena wartoici kapitaléw wlasnych przedsigbiorstwa jest suma wartodci trzech elementow.
Pierwszy clement 10 wartosé powstala w latach objetych projekcja finansows, bedgca sumg
zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych. Drugi element to warto$é rezydualna (residual
value) przedstawiajaca warosé wynikajaca z dzialalnosci prowadzonej przez podmiot po
okresie objetym projekcjami. Trzeci element to wartoé¢ aktywow nieoperacyjnych, mozliwych
do zbycia w dajace) si¢ przewidzieé przyszioci. CA nie posiada takich aktywow.

str. 79



Wartoé¢ powstala w latach projekcji jest sumg zdyskontowanych przeplywow pienigznych
generowanych przez Ww okresie objetym prognoza . 2018-2022 . zgodpie
z projekcjami finansowymi wyliczonymi przez nas na podstawic informacji od CA oraz analizy
rynku aplikacji mobilnych i jego perspektyw rozwoju w najblizszych latach. Warto$¢ ta dla CA
wynosi 0,5 min L.
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Wartosé powstala w latach projekcji

Wartos¢ rezydualna

Wartoéé rezydualna wycenianej wartodci CA zostata okreslona w oparciu © p_rojckcje
finansowe dla ostatniego roku, przy zaloZeniu wzrostu poziomu przeplywéw pienigznych.
Wynosi ona 1,8 min z3.

C. WYCENA WARTOSCI FIRMY CODE ADDICT PRZY UZYCIU METODY
DCF

Prognozy dotyczgce przychodéw i kosztéw

Wg serwisu clutch.co, minimalny koszt aplikacji mobilnej dla klienta to 1000 USD. Wszystkie
projekty rozliczne sg godzinowo ze stawkami od 25 do 300 USD. Stawka zalezy od firmy
developerskiej, zakresu i stopnia skomplikowania oraz specyfikacji projektu.

Najprostsze aplikacje wymagaja okolo 200 godzin pracy, & najbardziej skomplikowane,
wykorzystujace API, taczace z sieciami spolecznosciowymi czy systemami CRM, wigza sig z
zaangazowaniem 2000 godzin. Najnizsze stawki to okolo 15 USD/h — dla freelancerdéw z
rynkéw wschodzacych w Azji. W Eutopie Srodkowej ceny za godzing pracy firmy
developerskiej to przedzial 25-45 USD/h. Najwyzsze stawki osiggane sa na rynku USA, gdzie
mozna si¢ spotkaé z cenami na poziomie 130 USD/h.

Obecne przychody Code Addict generowane s3 w 80% na rynkach USA i Europy Zachodniej,
a 20% w kraju. Z informacji Zarzadu wynika, ze rynkach eksportowych, CA przecigtnie
fakturuje swoich klientéw kwotg 50 USD/h, a w kraju 35 USD/h. Wynika z tego, Ze przychéd
godzinowy na miksie produktowym to 47 USD/.

W zalozeniach do wyceny przyjgto poziom przychodéw na rok 2018 zgodnie z informacjami
otrzymanymi z CA dotyczacymi aktualnego stopnia realizacji obeenych projektéw, aktualnej
liczby przetargdw, w ktorych bierze udziat oraz planami projektow, nad ktérymi pracuje. Po
szesciu miesigcach biezgcego roku przychody wyniosly 178 tys. z1. Wedtug informacji Spotki,
obecnie realizowane sa 4 projekty oraz przygotowywanych jest kolejnych 4-5. W efekcie,
zakladamy, e przychody w 2018 rok wyniosa 500 tys. z4, co jest wynikiem poréwnywalnym z

rokiem 2017.
Zgodnie z raportem https;{[www.busingszggmmunily,gmﬁmobile-apmg|Z-mobilc-agg:
arket-statistics- s-analysis-01750346 globalne przychody z aplikacji mobilnych w latach

2014-17 urosty z 35 do 77 mld USD, czyli odnotowaty CAGR w tym okresie na poziomie 30%.
Mozna przyjaé, ze w podobnym tempie rosty przychody firm developerskich.
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Trend ten trwa od dhuzszego czasu, gdyZ zgodnie z raportem ‘World Mobile Applications
Market (2010 — 2015)’, opublikowanym przez www.marketsandmarkets.com, CAGR w latach
2009-14 wynosil 29,6%.

Przychody Code Addict w drugim péiroczu 2016 roku w segmencie developerskim wyniosty
74,4 tys. 1, a w pierwszej polowie 2018 osiggnely 177,5 tys. z, co oznacza okoto 17% CAGR.

Oznacza to, ze Code Addict nie wzrastaly tak szybko jak caly rynek, ale, jak zaznaczyli$my
wezeniej, w pierwszym roku dzialalnosci koncentrowano si¢ raczej na wzro$cie wolumenu
sprzedazy i przystgpowano do przetargéw o niskiej marzowoséci. Obecnie ograniczono
akwizycje do projektéw wysokomarzowych, co wiaze si¢ z przejéciowym zmnicjszeniem
dynamiki przychodow.

Zakladamy, ze w okresie najblizszych 4 lat (2018-22), tempo wzrostu calego rynku zacznie
spadaé, odnotowujac érednioroczny wzrost okoto 20%. Przyjmujemy, ze owe historyczne
tempo 30% laczylo si¢ z dynamicznym wzrostem liczby urzadzen mobilnych na $wiecie.
Obecnic wydaje si¢, ze rynek jest nasycony w te urzgdzenia i wzrost wartosci rynku aplikacii,
a co za tym idzie rynku ustug z tym zwigzanych, odbywat si¢ bedzie na skutek dalszego
zwiekszenia zakresu uzytecznosei i funkcjonalnosci aplikacji (np. internet rzeczy, wehodzacy dopiero
w okres dynamicznego wzrostu) — krétko méwiac, zostanie wylaczony jeden ,silnik™ wzrostowy —
liczba urzadzen. W kolejnych latach (19-22) przyjmujemy wigc wzrost przychodéw CA
poréwnywalny z przewidywang przez nas dynamikg 20% rozwoju calego rynku aplikacji
mobilnych.

W przypadku prognoz wzrostu CA po okresie prognozy, zakladamy, ze bedzie on rost w tempie
5,5% rocznie, czyli 2-krotnie powyzej stopy inflacji. Ze wzgledu na to, ze przychody Spotki
beda realizowane na rozwinietych rynkach migdzynarodowych, przyjelismy wskaznik inflacji
w wysokoéei réwnej poziomowi inflacji PPI dla krajow OECD, czyli 2,7% rocznie. Stopg
inflacji zaswsowanu z pizy uzyciu inflacji historycznej dla tej grupy z 25 lat tak aby
obejmowala wszystkie cykle gospodarcze (http://stats.oecd.org/okresy).

Dokument Informacyjny BitEvil S.A.

Koszty i marze

Gléwnym jednostkowym kosztem CA s3 wynagrodzenia deweloperw pracujacych przy
informatycznej stronie i projektowej stronie aplikacji. W prognozach przyj¢lismy koszt godziny
pracy dewelopera na iOS i Android na 16 USD/h netto, opierajgc si¢ na aktualnych ofertach
pracy i zatrudnienia firm deweloperskich. Na przyklad oferty jednego z wigkszych krajowych
pracodawcéw w tej branzy, firmy Netguru, oscyluja w przeliczeniu w granicach 11-14 USD/h.
Ze wzgledu na fakt, 2e s to oferty typu BID, to tzw. transakeyjne, czyli faktyczne s wyzsze.
Dlatego w naszych prognozach dla CA zakladamy t¢ wyZzsza poziom Zz przedziatu,
podwyZszajac j3 jeszeze O prognozowany przez nas na najblizsze lata wzrost popytu na prace
informatykow.
Przy zakladanym przez nas miksie produktowym CA, czyli utrzymaniem obecnej struktury
— 80% eksport, 20% kraj na nastgpne lata, daje to udzial kosztéw wynagrodzen
informatykéw na poziomie 35% wartosci sprzedazy (16/47). Wynikiem tego bedzie 65% marza
brutto na sprzedazy, ktorg zakladamy constans na okres prognozy.

Ze wzgledu na charakter dzialalnodei, czyli brak koniecznosei ponoszenia kosztow na majatek

trwaly oraz zaliczanie kosztow prac przy tworzeniu aplikacji w majatek obrotowy poprzez
naliczanie kosztow biezgcych, zakiadamy, z¢ amortyzacja tez jest zero
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Przyjmujemy, na podstawie informacji z CODE ADDICT, 2e historyczny koszt ustug obcych
jest faktycznie nizszy o koszt tej czgéci wynagrodzen informatykéw, ktora nie jest zwigzana z
dziatalnoscig deweloperska — wg CA o 30%.

Ze wzgledu na fakt, ze na specyfike branzy, czyli wysoka dynamike, konkurencyjnos¢ i niskie
bariery wejscia oraz problemy z pozyskiwaniem wysokokwalifikowanych informatykéw, CA
bedzie musiata ponosi¢ koszty marketingu, sprzedaZzy oraz pozysklwama utalentowanych
deweloperéw-informatykow. Zaldadamy. 7e w celu utrzymania zakladanej dynamiki
sprzedazy, koszty te pozostang na poziomie 2017 roku, czyli 40% przychod6w ze sprzedazy.

W efekcie rentownos¢ operacyjna EBIT wyniesic w roku obecnym oraz w ciggu nastgpnych 4
lat 25%.

Koszty finansowe to odsetki oraz leasing serwerdw i komputeréw. Wraz ze spadkiem
zadluzenia odsetki beds spadaé a koszty leasingu wzrastaé proporcjonalnie ze wzrostem
przychodéw, utrzymujac ogélne koszty finansowe na mniej wigcej statym poziomie.

Naklady inwestycyjne i kapital obrotowy

Warto$é nakladéw inwestycyjnych jest pomijalna w stosunku do caloei kosztéw i poniesiona
zostanie w latach 2018/19. W kolejnych latach zatozono, ze nakiady inwestycyjne na
dziatalno$¢ deweloperska beda réwne zero. Koszty prac tworzonych aplikacji odnoszone s3
bezpoéredmo w koszty w okresie ich ponoszenia, a nie aktywowane, dlatego amortyzacja
réwniez jest i pozostanie na poznomle Zero.

Kapital obrotowy, pozostanie niezmienny, a wzrost zapasow i naleznosci zostanie finansowany
przez wzrastajace w tym samym tempie zobowigzania krétkoterminowe.
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Koszt kapitalu

Koszt kapitalu zostat okre$lony miarg WACC (Weighted Average (.Jost of Capitgl).
Ponitq%stawiona zostala metodologia oraz wyniki oszacowania kosztu kapitatu (WACC)

dla CODE ADDICT.

WACC dla kolejnych lat prognoz finansowych i wyceny przedsigbiorstwa algebraicznie mozna
wyrazié poprzez nastgpujace réwnanie:

WACC = r. * W, + ra» Wa*(1-CIT)

gdzie:

Wa udziat finansowania dugiem w strukturze finansowania przedsigbiorstwa
w danym roku )
We udziat finansowania kapitalem wiasnym w strukturze finansowania
przedsigbiorstwa w danym roku
rd koszt kapitatu obcego (diugu) w danym roku
Te koszt kapitatu wiasnego w danym roku
Struktura finansowania

Stopiet finansowania diugiem i kapitalem wlasnym powinien odzy‘Vicrciedlac mozliwa
i optymalng strukture finansowania (wg wartosci rynkowych diugu i kapitalu wlasnego), ktérg
jednostka przyjmie przy prowadzeniu dzialalnosci w kolejnych latach, obejmujgcej swym
horyzontem czasowym zdarzenia, do ktérych odnosi si¢ kalkulowany WACC.

Chociaz obecnie CA zasilony jest w praktycznie w calosci finansowaniem zewngtrznym w
postaci dlugu, to w okresie prognozy, ze wzgledu na generowang gotdéwke z dzialalnodci
operacyjnej, w coraz wigkszym stopniu finansowa¢ bedzie swojg dzalalnoéé kapitalem
wiasnym, Zakladamy, ze do kofica okresu prognozy nie bgdzie dywidend, wyliczone wige
zadhzenie odsetkowe spadnie do 15% pasywow. W kolejnych latach jednie zapotrzebowanie
na kapital obrotowy zostanie finansowane diugiem krétkoterminowym — przyj¢to 10%
pasywow.

Sto| owania

Kraficowa stawka podatkowa jest to stawka podatku, ktdry przypada do zaplacenia za kazdg
dodatkowa zlotowke zysku i formalnie wynosi zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od
osob prawnych 19%. Zasadnicza réznicg pomigdzy kosztem kapitalu obcego oraz kapitalu
wiasnego w kalkulacji WACC jest uwzglednienie w przypadku finansowania diugiem efektu
tzw. tarczy podatkowej, czyli mozliwosci zaliczenia kosztu odsetek dotyczacych finansowania
do podatkowych kosztow uzyskania przychodéw i pomniejszania w ten sposob wydatku z
tytulu podatku dochodowego. Ze wzgledu na fakt, ze CA do tej pory generowala straty,
posiada¢ bedzie do roku 2020 mozliwosé odpiséw podatkowych, i pierwszy podatek zaplaci w
2021 roku,
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Koszt kapitatu obcego (dhugu)

Koszt kapitatu obeego (dlugu) —jest to kosat, ktéry jednostka musi ponies¢ w celu i
kapitalu z innych Zrddet niz kapital wiasny (emisja akeji, podwyzg::lie wummd:
kapitatu, zatrzymane zyski). Najpopularniejszymi $rodkami pozyskania kapitatu obcego jest
k;edyt bankowy oraz emisja obligacji. W celu oszacowania kosztu kapitatu obcego uwzglednia
si¢ przede wszystkim aktualng rentowno$¢ emitowanych obligacji z uwzglednieniem
planowanej struktury kapitatu dla przedsi¢biorstw tego typu co CA.,

I tak, rentownosé dlugu firmy VIVID GAMES, czyli polskiej firmy dzialajacej w podobnej
branzy (giéwnie gry ale tez ushugi deweloperskie) rowna jest YTM dla obligacji tej spotki i

wynosi obecnie 9,5% (za https://gpweatalyst.pl/statystyki-skaner-rentownosc).
Koszt kapitatu wiasnego

Koszt kapitatu wilasnego jest wymagana stopq zwrotu z inwestycji w kapital wlasny spoiki
Teprezentowany przez akcje. Mozna przedstawi¢ go jako minimalna stope zwrot jaka
przedsigbiorstwo musi zaofcrowaé inwestorom posiadajacym jego udziaty lub akgje.

Koszt kapitalu wlasnego niezbedny do okreslenia wartosci biezacej strumieni wolnych
przeplywdw pieni¢znych gencrowanych przez Spolke zostal okreslony przy wykorzystaniu
modelu wyceny aktywow kapitatowych CAPM (Capital Asset Pricing Model). Zgodnie z
modelem nominalny koszt kapitatu jest sumg stopy zwrotu wolnej od ryzyka oraz dodatkowej
stopy zwrotu wynikajacej z inwestycji w udzialy wycenianego przedsigbiorstwa, gdzie
dodatkowa stopa zwrotu jest iloczynem stopy zwrotu z aktywéw portfela rynkowego
i wskaZnika ryzyka systematycznego - .

Koszt kapitalu obliczono z wykorzystaniem nastgpujacego wzoru:

Re = Rf+ Rpr* p*Rspec

gdzie:
Re koszt kapitatu wiasnego
Rf stopa wolna od ryzyka
B (BETA) wspblczynnik przedstawiajacy wrazliwosé zmian stopy zwrotu z inwestycji
w stosunku do zmian stopy zwrotu z inwestycji w ,portfel rynkowy™

Rpr premia za ryzyko udostepnienia kapitalu wlasnego stanowigca stope zwrotu
z portfela rynkowego ponad stope wolng od ryzyka (tzw. equity risk premium)

R spec premia za specyficzne ryzyko spoiki

Stopa wolna od ryzyka w szeroko stosowanym podejsciu okreslana jest jako stopa
rentownoéci w terminie do wykupu dla dtugoterminowych obligacji wyemitowanych przez
Skarb Panstwa. Za obligacje takie mozna uzna¢ obligacje 10-cio letnie © sm}ym
oprocentowaniu. Na dzie przeprowadzania wyceny wartoéé stopy wolnej od ryzyka wyniosta

(www.stoog.pl — Poland 10Y Bond Yield):
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r=322%

Wspélczynnik B (beta) jest miarg statystyczng wykorzystywang w modeclowaniu rynku
papieréw wartosciowych (szczegdlnie analizie portfelowej). Wskazuje on o ile procent
wazrognie stopa zysku papieru wartodciowego, jezeli stopa zysku indeksu gicldowego wzroénic
o 1,00%. Wspélczynnik  oznacza stopien wrazliwosci danej akcji na zmiany stopy indeksu
gieldowego. Im wyzsza warto$é¢ wspdtczynnika B, tym stopien wrazliwosei tej akcji na zmiany
stopy zwrotu indeksu gietdowego jest wigkszy. Wspblczynnik B bywa utoZsamiany z miarg
ryzyka rynkowego rozpatrywanej akcji. Wiclko$¢ wspdlczynnika p moze byé rozpatrywana
w nast¢pujacych przedziatach:

o PB<0 oznacza, iz stopa zwrotu danego papieru wartoéciowego zmienia si¢ w przeciwnym
kierunku niz stopa zwrotu indeksu gieldowego,

e B=0 oznacza, ze stopa zwrotu danego papieru wartoéciowego nie reaguje na zmiany
dokonujgce si¢ na rynku, czyli jest pozbawione ryzyka. Takim papierem moze by¢
obligacja emitowana przez rzad,

e 0<p<l oznacza, Ze stopa zwrotu papieru wartosciowego jest w stosunkowo matym
stopniu podatna na zmiany zachodzgce na gieldzie,

¢ PB>1 oznacza, ze stopa Zwrotu papieru wartosciowego jest wigksza od aktualnej stopy
zwrotu na gieldzie, czyli, ze papier jest aktywem ryzykownym.

Wspélezynnik Beta dla Code Addict, ze wzgledu na brak odpowiednich danych dla rynku
polskiego, zostal oszacowany w oparciu o wartosci tego wskaZnika dla branzy technologiczncj
w USA.

I tak wg http:/people.ste age/datafile/totalbeta.html,
oszacowaliémy wskaznik Beta dla zlewarowanej spotki jako srednia dla branzy software
systems&applications na 1,09.

Premia za ryzyko udostepnienia kapitalu wiasnego (Risk Premium - Rpr) reprezentuje
nadzwyczajny zwrot z inwestycji, wynikajgcy z inwestycji w akcje i ich instrumenty pochodne.
Wyjaénicniem dla wspomnianego nadzwyczajnego zwrotu jest wyzszy poziom ryzyka
wynikajacy z inwestycji kapitalowych w poréwnaniu do instrumentéw finansowych rynku
diuznego, takich jak obligacje Skarbu Pafistwa. Konsekwentnie, instrumenty finansowe
obarczone wyzszym ryzykiem musza oferowaé odpowiednio wy2zszg stopg zwrotu tak, aby
pozosta¢ atrakcyjnymi dla inwestordw. .
Premie za ryzyko kalkuluje si¢ poprzez odjecie stopy wolnej od ryzyka (na ogél przyjetej jako
réwnowaznej rentownosci dlugoterminowych obligacji Skarbu Panstwa) od catkowitej stopy
zwrotu oferowanej przez portfel rynkowy. Premia jest réwniez w wysokim stopniu
skorelowana z poziomem awersji do ryzyka wér6d inwestoréw. Premia za ryzyko jest wige
dodatkows stopg zwrotu, jakiej inwestor oczekuje w zwigzku z rekompensaty za zwigkszone
ryzyko inwestycji, w poréwnaniu do inwestowania w aktywa wolne od ryzyka.

W przypadku wyceny CA, premia za ryzyko zostala wyliczona i zalozona stala w okresie
prognozy na podstawie www.financialcraft.pl i wynosi 5,40%.

Premia za ryzyko specyficzne odnosi sig do ryzyka inwestycji w t¢ kgnkretnie spotke i
reprezentuje wymagany zwrot, jakiego zadaja inwestorzy od inwestycji ze ‘{'2819@ na
specyficzne okolicznosei dotyczace takicj inwestycji. W skiad tego ryzyka wchodzi zazwyczaj
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premia za brak plynnoéci (niska phynno$¢ rynkowa lub brak notowan), wielkoéé spolki,
kompetencje zarzgdu, ryzyko plynnosci, faza rozwoju,

W naszej opinii, w przypadku CA materializujg si¢ trzy ryzyka specyficzne: wczesna faza
rozwoju, mala warto$¢ oraz brak plynnoéci.

Brak historii finansowej i wczesna faza rozwoju nie pozwalajaca oceni¢ np. kompetencji
Zarzadu wskazuje, ze wymagana jest premia za takie ryzyko inwestycyjne. Arbitralnie
przyjelismy 10% w biezacym roku oraz w przysztym oraz redukcje tego ryzyka do zera w latach
nastepnych.

Na podstawic www.financialcraft.pl premia za wielkoé¢ spotki (kapitalizacja do 30 min zi)
wynosi 9%.

Jezeli chodzi o wyliczenie wymaganej premii od braku plynnosci, to nie stosuje si¢ jej
bezposrednio przy uwzglednieniu wymaganej stopy zwrotu, tylko odejmuje si¢ od wyliczonej
wezeéniej wartoéei przedsigbiorstwa, jako dyskonto od tej wyceny.

I tak za www.financialcraft.pl, uwzgledniajge wielko$¢ Code Addict, dyskonto plynnosciowe
wynosi 20%.

Podsumowujac analiz¢ i metodologie okreslenia wszystkich skladowych kosztu kapitatu
wiasnego jego wysokos¢ ostatecznie wyniosla:

re=3,22% + 5,40% * 1,09 + 19% =28,34 % dla lat 2018-19

re= 3,22% + 5,40% * 1,09 + 9% =18,34 % dla lat 2020-22 i po prognozie

Kalkulacja WACC
Podsumowujac, w wyniku oszacowania wszystkich zmicunych otrzymujemy szacunck WACC
przyjety do wyceny na nastepujacym poziomie:

WACC= 28,34% * 10% + 9,50% * (1-0,19)*90%=9,72% dla lat 2018-19
WACC= 18,34% * 60% + 9,50% * (1-0,19) *40%=14,07% dla lat 2020-22

WACC= 18,34% * 90% + 9,50% * (1-0,19)*10%=17,27% po prognozie
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Tabela 2. Wycena DCF (21)
; ‘ 208 | 2019
Przychody e sprzecaly
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020 | 2021
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@r | 0000 | 150000 | 180000 | 216000 | 259200
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NoPAT 20000 | 150000 | 180000 | 177463 | 200102
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S —— - - .

oFE___ :
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Dyscontoplyanosd | o2 | | T
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Wyniki wyceny wartosci firmy Code Addict
Na podstawie opisanych powyzej metod i zalozen wyliczono wartoé¢ CA metoda DCF. Wyniki

wyceny sq nastepujgce:
i OFIS [ _ KWOTA

Suma FCFF [min 1] 07
Zdyskontowany FCFF [mln 1] 0.5
Stopa wzrostu (po okresie prognozy) e
Zdyskontowana warto$¢ rezydualna: [min 2] 18
Wartoéé przedsigbiorstwa EV [mln 1] 23
Dhug [mln z1] 08
Dyskonto plynnosci [min zi] s

— r—p— = - m
Wartosé firmy Code Addict [min zi] 12 2

Wartosé dzialalnoéci deweloperskiej Code Addict wynosi 1,2 min zlotych. Przy zalozeniu
realizacji przedstawionych w prognozach finansowych zamierzen inwestycyjnych,

operacyjnych i finansowych.

Prezes Zarzadu

CELLICAsp.z0.0.
ul T sorvuszia 1A 00-114 Warszawa
i 525250 92-%5, Reponr 142962223
KRS. 000387713
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DISCLAIMER

Niniejszy raport zostat sporzadzony na zlecenie Bit Evil S.A. przez Cellica sp. 2 0.0. 2 siedziba w Warszawie.

2ym zakresie od Zleceniodawcy. Zostaly one
rze. W przypadkach, kiedy taka weryfikacja
te informacje Zleceniodawcy s zgodne ze
nformacji uzyskanych od Sp6iki,
at na jej

Zawarte w raporcie informacje i dane liczbowe pochodza w zasadnic
. 2weryfikowane 2 motliwa do osiggnigcia starannosciy w dobrzej wie
nie mogta byé przeprowadzona ze wzgledéw oblektywnych, przyjgto,
stanem faktycznym. Wycena zostata przygotowana na podstawie analizy |
Jednakze informacje lub czynniki nieznane w trakcie przygotowywania wyceny moga Znaczaco wplyn

wyniki.

rezes Zarzg!

CELLICASsp. zo.0.
ul. Moniuszki 14, 00-114 Warszawa
NIP. 525-250-92-95, Regan: 142932223
KRS: 000387713
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Uchwatanr3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma
BIT EVIL spotka akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 15 listopada 2019 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki
w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii G,
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zmiany Statutu Spotki

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajac na podstawie art. 431§1i1§ 2
pkt 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych uchwala, co nastepuje:---
1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spétki o kwote nie nizsza niz
25.000,00 zt (dwadzies$cia piec tysiecy ztotych) i nie wyzsza niz 50.000,00 zt
(piecdziesigt tysiecy ztotych) w drodze emisji nie mniej niz 50.000
(piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda.-
2. Cena emisyjna akcji zwyklych na okaziciela serii G zostanie ustalona
przez Zarzad.
3. Akcje zwykle na okaziciela serii G zostana objete w drodze subskrypcji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, na
podstawie oferty ich objecia zlozonej przez Zarzad Spétki indywidualnie
oznaczonym inwestorom w liczbie nieprzekraczajacej 149 (stu czterdziestu
dziewieciu) podmiotéw.
4.  Akcje zwykte na okaziciela serii G beda uczestniczy¢ w dywidendzie
poczawszy od pierwszego stycznia dwa tysigce dziewietnastego roku (2019-
01-01) na réwni z pozostatymi akcjami.
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5. Akcje zwykte na okaziciela serii G zostang pokryte w catosci wktadami
pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego. ---
6. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia dziatan niezbednych w celu
wykonania niniejszej uchwaty, w szczegélnosci do okreslenia listy osdb, do
ktorych zostanie skierowana oferta objecia akcji, ztozenia stosownych ofert
i zawarcia umow objecia akcji zwyklych na okaziciela serii G. ---------=======---
7.  Umowy objecia akcji zwyktych na okaziciela serii G powinny zostaé
zawarte najpdzniej w terminie do dnia pietnastego lutego dwa tysiace
dwudziestego roku (2020-02-15).
8. Akcje zwykle na okaziciela serii G nie beda miaty formy dokumentu i
beda podlegaty dematerializacji zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.
9. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spoétki zostanie dokonane w
granicach okreslonych w ust. 1 niniejszej uchwaly, w wysokosci
odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej.
Upowaznia sie i zobowiazuje Zarzad Spétki do ztozenia przed zgloszeniem
do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i zmiane Statutu Spétki, o§wiadczenia w trybie art. 310 § 2 w
zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego.

§2.
Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, po zapoznaniu si¢ z opinig Zarzadu Spétki, przychyla
sie do jej tresci i dzialajac w interesie Spotki, wylacza prawo poboru akceji
zwyklych na okaziciela serii G przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom w catosci.

§3.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia Statut Spoétki w ten sposab, ze
§ 10 ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 1.361.932,00 zt (jeden
milion trzysta sze§cdziesiat jeden tysiecy dziewiecset trzydziesci dwa zlote)
i nie wiecej niz 1.386.932,00 zt (jeden milion trzysta osiemdziesiat szes¢
tysiecy dziewiecset trzydzie$ci dwa zlote) i dzieli sie na:
1) 198.000 (sto dziewiecdziesiat osiem tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii A1,
2) 2.000 (dwa tysiace) akcji zwyktych na okaziciela serii A2, -------=-==-==-=-
3) 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B, ----------
4) 600.000 (szescset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, -----------
5) 140.000 (sto czterdziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D, --
6) 167.999 (sto sze$cdziesiat siedem tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiat
dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii E,
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7) 1.166.665 (jeden milion sto szescdziesiat szeS¢ tysiecy szescset
szescdziesiat piec) akcji zwyktych na okaziciela serii F,
8) nie mniej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej 100.000 (sto
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G,
o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda”.

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila powziecia ze skutkiem od dnia wpisu
zmian do rejestru przedsiebiorcow KRS.

Przewodniczacy stwierdzit, ze:
— w glosowaniu brali udzial akcjonariusze reprezentujacy 1.253.332
(jeden milion dwiescie piecdziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesci dwie)
akcje, z ktorych oddano 1.253.332 (jeden milion dwiescie piecdziesiat trzy
tysiace trzysta trzydzieSci dwa) wazne glosy, co stanowi 46,87% akcji w
kapitale zaktadowym Spétki,
— oddano 1.253.332 (jeden milion dwiescie piecdziesiat trzy tysiace
trzysta trzydzie$ci dwa) glosy za,
—  nie oddano gloséw przeciw,
—  zaden akcjonariusz nie wstrzymat sie od glosu.

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza Uchwata nr 3 zostala podjeta
jednogtosnie w glosowaniu jawnym.

Ad punktu 6. porzadku obrad:
Przewodniczacy poddat pod glosowanie jawne projekt uchwaty nastepujacej
tresci:

Uchwatanr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma
BIT EVIL spoétka akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 15 listopada 2019 roku
w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu
oraz kluczowych wspoétpracownikow
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Zwazywszy, ze:
1. Spoétka jest i bedzie w najblizszych latach spétka w intensywnej fazie
wzrostu i zmian;
2. powodzenie wdrozenia nowoprzyjetej strategii w duzej mierze zalezy
od sprawno$ci i zaangazowania osob zarzadzajacych Spotka oraz
kluczowych wspotpracownikéw, ktorych dzialalno$¢ przyczynia sie do
rozwoju Spotki;
3. stworzenie mechanizméw dla efektywnego wynagradzania oséb
zarzadzajacych Spotka oraz kluczowych wspoétpracownikéw, daje mozliwosé
tym osobom uczestniczenia w sukcesach Spétki, co w konsekwencji
doprowadzi do zwiekszenia efektywnosci jej dziatania i wzrostu wartosci,
z korzyscia dla Spotki i akcjonariuszy,

§1
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia niniejszym
przystapic do realizacji przez Spoétke programu motywacyjnego (,Program
Motywacyjny”, ,Program”) dla czlonkéw Zarzadu Spétki i Kluczowych
wspotpracownikow Spotki, Swiadczacych prace lub ustugi na rzecz Spoétki na
podstawie umowy cywilnoprawnej (,Uczestnicy Programu”) poprzez
umozliwienie im objecia akcji Spotki.
2. Program Motywacyjny bedzie realizowany w latach 2019 - 2021,
z zastrzezeniem, ze prawo objecia akcji bedzie realizowane w nastepujacych
Okresach Programu, to jest:
1) od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (,Pierwszy Okres

Programu”);
2) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. (,Drugi Okres
Programu”);
3) od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (,Trzeci Okres
Programu”).

4. Przyznanie praw z tytulu uczestnictwa w Programie Motywacyjnym
i uruchomienie Programu nastapi w terminie 14 (czternastu) dni od
rejestracji kapitatu docelowego w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym
dla Spotki przez wilasciwy sad rejestrowy i pod warunkiem zawarcia
pomiedzy Uczestnikiem Programu a Spdtka umowy uczestnictwa
w Programie Motywacyjnym.

§2
1. Na dzien uruchomienia Programu Motywacyjnego Zarzad Spotki
sporzadzi Liste Uczestnikéw Programu.
2. Zarzad dokona kwalifikacji Uczestnika Programu do kategorii
cztonkoéw Zarzadu albo Kluczowych wspoétpracownikéw oraz wskaze liczbe
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opcji uprawniajacych do objecia akcji przez Uczestnika Programu w ramach
Programu.
3. Lista Uczestnikow Programu bedzie aktualizowana w przypadku
przyznania statusu Uczestnika Programu nowym osobom. Lista Uczestnikow
Programu nie moze przekroczy¢ w kazdym Okresie Programu 149 (sto
czterdziesci dziewiec) osdb.
4.  Skreslenie z Listy Uczestnikdw Programu moze nastapi¢ wylacznie w
przypadku $mierci Uczestnika Programu lub ustania stosunku prawnego ze
Spotka w trakcie Okresu Programu, w tym w szczegdlnos$ci rozwigzania
stosunku wspétpracy, a w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu w przypadku
rezygnacji z pelnienia funkcji cztonka, jego odwotania lub wygasniecia
mandatu i braku powotania na nowa kadencje.
5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej, Uczestnik Programu
traci prawo do objecia akcji.
6.  Zarzad Spoétki poinformuje Uczestnikéw Programu o:
- umieszczeniu ich na Liscie Uczestnikéw Programu,
—  liczbie przyznanych im opcji objecia akgji,
—  warunkach skorzystania z opcji objecia akgji.
7. Na dzien uruchomienia Programu Zarzad sporzadzi takze dodatkowa
Liste Uczestnikéw, obejmujaca wytacznie Kluczowych wspétpracownikow,
Swiadczacych prace lub ustugi na rzecz Spotki na podstawie umowy
cywilnoprawnej na dzien uruchomienia Programu, ktérym zostanie
przyznana jednorazowo Startowa Premia Motywacyjna, pod warunkiem, ze
umowa z nimi nie zostala wypowiedziana i nie biegnie okres jej
wypowiedzenia.

§3
1. W ramach Programu zostanie przyznane prawo do objecia nie wiecej
niz 1.340.000 (jeden milion trzysta czterdziesci tysiecy) akcji emitowanych
w seriach, ktére Uczestnicy Programu beda mogli realizowa¢ w trakcie
trwania Programu pod warunkiem spelnienia warunkéw w nim
okreslonych, w tym:
1) nie wiecej niz 750.000 (siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji dla
cztonkow Zarzadu,
2) nie wiecej niz 390.000 (trzysta dziewiecdziesiat tysiecy) akcji dla
Kluczowych wspoétpracownikow,
3) nie wiecej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji w ramach
Rezerwowej Puli Motywacyjnej do dyspozycji Zarzadu Spotki z
przeznaczeniem dla Uczestnikow Programu, o ktérych mowa w ust. 7
ponizej, z wylaczeniem cztonkéw Zarzadu,
4) nie wiecej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji w ramach Startowej
Premii Motywacyjnej dla Kluczowych wspétpracownikéw umieszczonych na
dodatkowej Liscie Uczestnikow, o ktorej mowa w § 2 ust. 7. --------emeeecenenas
2. Uczestnikom Programu zostana wstepnie alokowane opcje do objecia: -
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1) 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji w Startowej Premii Motywacyjnej
dla Kluczowych wspétpracownikéw, w liczbie 5.000 (piec tysiecy) akcji dla
jednego uprawnionego,
2) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji w Pierwszym Okresie Programu
dla cztonkéw Zarzadu, przy czym liczba akcji dla jednego uprawnionego z
catej puli akcji zostanie wskazana proporcjonalnie do przewidywanego
wkiadu w osiagniecie Kryterium Programu, w formie uchwatly Zarzadu, a
weryfikowana po zakonczeniu Okresu Programu,
3) 100.000 (sto tysiecy) akcji w Pierwszym Okresie Programu dla
Kluczowych wspétpracownikéw, w liczbie 10.000 (dziesiec tysiecy) akcji dla
jednego uprawnionego,
4) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji w Drugim Okresie Programu dla
cztonkow Zarzadu, przy czym liczba akcji dla jednego uprawnionego z catej
puli akcji zostanie wskazana proporcjonalnie do przewidywanego wkiadu w
osiggniecie  Kryterium Programu, w formie wuchwaly Zarzadu,
a weryfikowana po zakonczeniu Okresu Programu,
5) 130.000 (sto trzydziesci tysiecy) akcji w Drugim Okresie Programu dla
Kluczowych wspétpracownikéw, w liczbie 10.000 (dziesiec tysiecy) akcji dla
jednego uprawnionego,
6) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji w Trzecim Okresie Programu dla
cztonkdéw Zarzadu, przy czym liczba akgcji dla jednego uprawnionego z catej
puli akcji zostanie wskazana proporcjonalnie do przewidywanego wkiadu w
osiagniecie Kryterium Programu, w formie wuchwaly Zarzadu, a
weryfikowana po zakonczeniu Okresu Programu,
7) 160.000 (sto szescdziesiat tysiecy) akcji w Trzecim Okresie Programu
dla Kluczowych wspétpracownikow, w liczbie 10.000 (dziesiec tysiecy) akcji
dla jednego uprawnionego.
3. Zzastrzezeniem postanowien Programu Uczestnicy Programu uzyskaja
prawo do zrealizowania opcji objecia akcji pod warunkiem spelnienia
Kryterium Uczestnictwa i Kryteriow Okresow Programu, okreslonych w
ustepach ponizej.
4.  Warunkiem realizacji przez cztonkéw Zarzadu prawa do objecia akcji
jest laczne spelnienie w danym Okresie Programu nastepujacych
warunkow:
1) pelnienia funkcji w Zarzadzie Spotki w Okresie Programu (,Kryterium
Uczestnictwa") i:
2) w Pierwszym Okresie Programu - osiagniecia przychodéw netto ze
sprzedazy na poziomie 1.000.000,00 zt (stownie: jednego miliona zlotych),
za$ w Drugim Okresie Programu i Trzecim Okresie Programu - osiagniecia
przychodéw netto ze sprzedazy na poziomie 1.000.000,00 zt (jednego
miliona ztotych) lub ich dwukrotnosci, przy czym za kazdy zrealizowany
1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) przychodéw bedzie przystugiwac
prawo do objecia 150.000 (stu piecdziesieciu tysiecy) akcji (,Kryterium
Programu”).
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5. W przypadku, gdy nie zostang przez czlonkéw Zarzadu spelnione
Kryteria Programu w danym Okresie Programu prawo do objecia akcji moze
zosta¢ przeniesione do zrealizowania w kolejnych Okresach Programu
i zrealizowane pod warunkiem spelnienia Kryterium Uczestnictwa
i skumulowanych Kryteriow Programu. Wykorzystanie mechanizmu
kumulacyjnego bedzie mozliwe pod warunkiem, ze Kryterium Programu
w kolejnym Okresie Programu zostanie zrealizowane ponad poziom
ustalony dla tego Okresu Programu, a zrealizowana nadwyzka pozwoli na
pokrycie niedoboréw z poprzedniego lub poprzednich Okreséw Programu.--
6.  Warunkiem realizacji przez Kluczowych wspétpracownikéw prawa do
objecia akcji jest 1aczne spelnienie w danym Okresie Programu
nastepujacych warunkow:
1) pozostawania we wspolpracy ze Spotka w Okresie Programu
(.Kryterium Uczestnictwa”) i:
2) zrealizowania minimum 1680 (jeden tysigc szescset osiemdziesiat)
godzin w Okresie Programu na realizacje projektow dla klientow (projekty,
w ktorych klienci ptaca za otrzymane ustugi),
3) zrealizowania minimum 2112 (dwa tysigce sto dwanascie) godzin na
potrzeby ogdlne w Okresie Programu (projekty wewnetrzne oraz dla
klientow),
4) uzyskania pozytywnej opinii pozostatych cztonkéw zespotu, --------------
5) uzyskania pozytywnej opinii wiekszosci cztonkéw Zarzadu, ---------------
(.Kryterium Programu”).
7.  Po zakonczeniu kazdego Okresu Programu Zarzad jest uprawniony do
zaoferowania z Rezerwowej Puli Motywacyjnej nie wiecej niz 50.000
(piecdziesigt tysiecy) akcji wybranym - wedlug wlasnego uznania -
Uczestnikom Programu, ktérzy zostali umieszczeni na LiScie Uczestnikow
Programu w danym Okresie Programu, ale nie speknili Kryterium Programu,
z uwagi na termin przystapienia do Programu.
8. Rada Nadzorcza po zakonczeniu Okresu Programu dokona na
podstawie pisemnego zawiadomienia Zarzadu stwierdzenia spelnienia
Kryteriow Uczestnictwa i Kryteriow Programu lub skumulowanych
Kryteriow Programu przez uprawnionych cztonkéw Zarzadu wraz z liczba
przystugujacych im akcji, w formie uchwaly podjetej w terminie 14
(czternastu) dni roboczych od dnia publikacji przez Spétke raportu
okresowego za IV kwartat roku poprzedniego. W odniesieniu do Kluczowych
wspotpracownikéw czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim we
wskazanym terminie dokona Zarzad.
9. Zarzad Spotki w terminie 14 (czternastu) dni roboczych od dnia
podjecia przez Rade Nadzorcza uchwaly, o ktérej mowa w ust. 8 powyzej
podejmie uchwate w sprawie wylaczenia w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy (za zgoda Rady Nadzorczej) oraz
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji nowej
serii w granicach kapitalu docelowego. Nastepnie w terminie 7 (siedmiu)
dni roboczych od dnia podjecia uchwaly w sprawie emisji akcji Spotki
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Zarzad Spoétki skieruje do Kluczowych wspétpracownikéw oferty objecia
akcji Spotki. W odniesieniu do czlonkéw Zarzadu czynnosci opisanej w
zdaniu poprzednim dokona w imieniu Spoétki Przewodniczacy Rady
Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej, na podstawie
upowaznienia udzielonego w drodze uchwaly Rady Nadzorczej.
Oswiadczenia o przyjeciu oferty Spotki powinny zosta¢ zlozone przez
Uczestnikéw Programu w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania
oferty. Umowy objecia akcji Spoétki powinny by¢ zawarte w terminie 7
(siedmiu) dni roboczych od dnia ztozenia przez Uczestnikéw Programu
o$wiadczen o przyjeciu ofert Spotki, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim. -
10. W odniesieniu do Kluczowych wspoétpracownikéw, ktérym zostata
przyznana Startowa Premia Motywacyjna uchwata, o ktérej mowa w ust. 9
powyzej zostanie podjeta w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia
uruchomienia Programu. Pozostate czynnosci, o ktéorych mowa w ust. 9
powyzej beda dokonywane w tych samych terminach.
11. Cena objecia akcji Spotki w ramach realizacji Programu Motywacyjnego
zostanie okreslona kazdorazowo uchwatg Zarzadu Spotki (za zgoda Rady
Nadzorczej), z tym zastrzezeniem, iz stanowic bedzie $rednig arytmetyczna
ceny rynkowej akcji Spotki notowanych na NewConnect z okresu trzech
pelnych miesiecy poprzedzajacych jej ustalenie z uwzglednieniem 20%
dyskonta.
12. W przypadku nieprzyjecia ktorejkolwiek z ofert i nieobjecia akcji,
prawo do objecia akcji wygasa i przestaje wigzac Spotke.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powziecia.

Przewodniczacy stwierdzit, ze:
— w glosowaniu brali udzial akcjonariusze reprezentujagcy 1.253.332
(jeden milion dwiescie piecdziesiagt trzy tysigce trzysta trzydziesci dwie)
akcje, z ktorych oddano 1.253.332 (jeden milion dwiescie piecdziesiat trzy
tysigce trzysta trzydzieSci dwa) wazne glosy, co stanowi 46,87% akcji w
kapitale zaktadowym Spoétki,
— oddano 1.253.332 (jeden milion dwie$cie piecdziesigt trzy tysiace
trzysta trzydzieSci dwa) glosy za,
—  nie oddano glosoéw przeciw,
—  zaden akcjonariusz nie wstrzymat sie od glosu.

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza Uchwalta nr 5 zostala podjeta
jednogtosnie w glosowaniu jawnym.

Ad punktu 8. porzadku obrad:
Dziatajac stosownie do tresci art. 445 § 1 Kodeksu spétek handlowych, w
tym miejscu czlonek Zarzadu Spétki - Gianluca Lorenzo Acquasanta -
Rassumowski wyjasnit, ze Zarzad Spotki, majac na uwadze intensyfikacje
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dziatan polegajacych na poszukiwaniu inwestoréw Spoétki w celu dalszego
rozwoju Spotki, zwiazang z tym konieczno$¢ szybkiego reagowania na
pojawiajace sie oferty i elastyczno$ci w negocjacjach z potencjalnymi
kontrahentami Spétki, ustanowienie w Spétce programu motywacyjnego dla
cztonkéw Zarzadu oraz kluczowych wspétpracownikéw Spotki, o ktéorym
mowa w Uchwale nr 5 dzisiejszego Walnego Zgromadzenia, a takze koszty
zwigzane ze zwolaniem Walnego Zgromadzenia, rekomenduje
akcjonariuszom podjecie uchwaty w sprawie ustalenia kapitatu docelowego
Spotki. Podwyzszenie kapitalu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego lezy w interesie Spotki, gdyz upraszcza i przyspiesza proces
dokapitalizowania Spotki przez nowych akcjonariuszy oraz skutecznego
wykonania w Spétce programu motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu i
kluczowych wspétpracownikow Spoétki. W przypadku gdy prawdopodobne
bedzie pozyskanie nowych inwestoréw albo zajda przestanki do wykonania
zapisow programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu i kluczowych
wspotpracownikéw Spotki, obejmowanie nowych akcji w ramach kapitatu
docelowego nie bedzie wymagato zwolywania za kazdym razem Walnego
Zgromadzenia, co mogloby wydtuzaé¢ caty proces. Ma tym samym na celu
utatwienie pozyskania Srodkéw finansowych na dalszy rozwdj Spotki i
realizacje programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu i kluczowych
wspotpracownikéw Spoétki w najbardziej optymalny sposéb.------==--=smemeeen
Czlonek Zarzadu Spotki przedstawitl tres¢ pisemnej opinii Zarzadu Spotki w
sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego. Zarzad rekomenduje réwniez
zmiane Statutu Spoétki w zakresie przyznania Zarzadowi uprawnienia do
tego, aby za zgoda Rady Nadzorczej mogt wylaczy¢ w catosci lub w czesci
prawo poboru akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowego.
Przyznanie Zarzadowi uprawnienia do wylaczenia w catosci lub w czesci
prawa poboru usprawni proces podwyzszenia kapitalu zakladowego
i uczyni go tanszym. Ponadto proces inwestycyjny i realizacja programu
motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu i kluczowych wspoétpracownikow
Spotki, rowniez w razie ewentualnego wylaczenia prawa poboru, nie beda
pozbawione kontroli, ktéora bedzie sprawowana przez Rade Nadzorcza
Spotki.

Przewodniczacy poddat pod glosowanie jawne projekt uchwaty nastepujacej
tresci:

Uchwatanr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma
BIT EVIL spotka akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 15 listopada 2019 roku
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w sprawie upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego
oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie art. 431
§1, art. 444 § 11 § 2, art. 447 § 1 Kodeksu spétek handlowych (,KSH"),
uwzgledniajagc w szczegolno$ci, lecz nie wylacznie Uchwate nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 listopada 2019
roku w sprawie ustanowienia w Spdlce programu motywacyjnego dla
cztonkdéw Zarzadu oraz kluczowych wspétpracownikéw Spotki (,Program
Motywacyjny”) oraz potrzeby finansowe Spotki na rozwdj, uchwala, co
nastepuje:

§1
Zmienia Statut Spotki poprzez dodanie § 10a, o nastepujacej tresci: ------------

.§10a
1. Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu
zakladowego o kwote nie wieksza niz 970.000,00 zt (dziewiecset
siedemdziesiat tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 1.940.000
(jeden milion dziewiecset czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda (,Kapitat
Docelowy”).
2. Zarzad Spotki moze wykonywaé upowaznienie, o ktérym mowa w ust.
1 powyzej, poprzez dokonanie jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spotki.
3. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki
w ramach kapitatlu docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia
wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany Statutu Spoétki dokonanej
Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 15
listopada 2019 roku.
4. Zarzad Spotki moze wydawac akcje wylacznie w zamian za wkiady
pieniezne. Zarzad Spotki nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub
przyznawac akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktéorych mowa w art.
354 Kodeks spoétek handlowych.
5. Zarzad jest uprawniony do okreslania ceny emisyjnej nowych akcji za
zgoda Rady Nadzorczej wyrazona w formie pisemnej oraz okreslenia
wielkosci emisji oraz do okreslenia podmiotéw uprawnionych do nabycia
nowych akgji.
6. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad Spoétki moze pozbawié
dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci lub w cze$ci prawa poboru
w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego. ----------
7. Uchwata Zarzadu Spoétki podjeta w granicach upowaznienia
okreslonego w ust. 1 zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o
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podwyzszeniu kapitatu zakltadowego i wymaga dla swej waznosci formy
aktu notarialnego.
8. W granicach obowigzujagcego prawa, Zarzad Spotki decyduje
samodzielnie o wszystkich pozostatych sprawach zwigzanych =z
podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spétki w granicach kapitatu
docelowego w ramach niniejszego upowaznienia. W szczegolnosci, lecz nie
wylacznie, Zarzad Spotki jest uprawniony do:
a. zawierania umoéw o subemisje inwestycyjnag lub subemisje ustugowa
lub innych uméw zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji; -------------------
b.  podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji
akcji oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papierow
Warto$ciowych S.A. o rejestracje akgji;
c. ubiegania sie o wprowadzenie akcji do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect.”

§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwila powziecia, z zachowaniem
przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Przewodniczacy stwierdzit, ze:
— w glosowaniu brali udzial akcjonariusze reprezentujgcy 1.253.332
(jeden milion dwiescie piecdziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesci dwie)
akcje, z ktorych oddano 1.253.332 (jeden milion dwiescie piecdziesiat trzy
tysigce trzysta trzydzieSci dwa) wazne glosy, co stanowi 46,87% akcji w
kapitale zaktadowym Spétki,
— oddano 1.253.332 (jeden milion dwiescie piecdziesigt trzy tysiace
trzysta trzydzie$ci dwa) glosy za,
—  nie oddano gloséw przeciw,
—  zaden akcjonariusz nie wstrzymat sie od glosu.

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza Uchwala nr 6 zostata podjeta
jednogtosnie w gtosowaniu jawnym.

Ad punktu 9. porzadku obrad:
Przewodniczacy poddat pod glosowanie jawne projekt uchwaty nastepujacej
tresci:

Uchwata nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma
BIT EVIL spotka akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 15 listopada 2019 roku
w sprawie zmiany Statutu Spotki
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajac na podstawie art. 430 § 1
Kodeksu spotek handlowych uchwala, co nastepuje:

§1
Zmienia § 3 Statutu Spotki poprzez nadanie mu nowego, nastepujacego
brzmienia:

.§ 3. Siedziba Spotki jest Poznan”.

§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwila powziecia, z zachowaniem
przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Przewodniczacy stwierdzit, ze:
— w glosowaniu brali udzial akcjonariusze reprezentujacy 1.253.332
(jeden milion dwiescie piecdziesigt trzy tysigce trzysta trzydziesci dwie)
akcje, z ktorych oddano 1.253.332 (jeden milion dwiescie piecdziesiat trzy
tysiace trzysta trzydzieSci dwa) wazne glosy, co stanowi 46,87% akcji w
kapitale zaktadowym Spotki,
— oddano 1.253.332 (jeden milion dwiescie piecdziesigt trzy tysiace
trzysta trzydziesci dwa) glosy za,
—  nie oddano glosow przeciw,
—  zaden akcjonariusz nie wstrzymat sie od glosu.
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Uchwatanr8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma
BIT EVIL spotka akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 15 listopada 2019 roku
w sprawie zmian w Radzie Nadzorczej Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajac na podstawie art. 385 § 1
Kodeksu spotek handlowych uchwala, co nastepuje:

§1

Powotuje sie do Rady Nadzorczej Spotki Pawta Maslarza.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

Przewodniczacy stwierdzit, ze:
— w glosowaniu brali udzial akcjonariusze reprezentujacy 1.253.332
(jeden milion dwiescie piecdziesiat trzy tysiace trzysta trzydziesci dwie)
akcje, z ktorych oddano 1.253.332 (jeden milion dwiescie piecdziesiat trzy
tysigce trzysta trzydziesci dwa) wazne glosy, co stanowi 46,87% akcji w
kapitale zaktadowym Spoétki,
— oddano 1.253.332 (jeden milion dwiescie piecdziesiagt trzy tysiace
trzysta trzydziesci dwa) glosy za,
- nie oddano glosoéw przeciw,
—  zaden akcjonariusz nie wstrzymat sie od glosu.

Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza Uchwata nr 8 zostala podjeta
jednogtosnie w glosowaniu tajnym.

Uchwatanr9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma
BIT EVIL spotka akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 15 listopada 2019 roku
w sprawie zmian w Radzie Nadzorczej Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajac na podstawie art. 385 § 1
Kodeksu spotek handlowych uchwala, co nastepuje:

§1
Powotuje sie do Rady Nadzorczej Spotki Kamila Molinskiego. -------====-=-=---
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§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

Przewodniczacy stwierdzit, ze:
— w glosowaniu brali udzial akcjonariusze reprezentujacy 1.253.332
(jeden milion dwiescie piecdziesiat trzy tysiace trzysta trzydziesci dwie)
akcje, z ktorych oddano 1.253.332 (jeden milion dwiescie piecdziesiat trzy
tysiace trzysta trzydzieSci dwa) wazne glosy, co stanowi 46,87% akcji w
kapitale zaktadowym Spétki,
— oddano 1.253.332 (jeden milion dwiescie piecdziesiat trzy tysigce
trzysta trzydziesci dwa) glosy za,
—  nie oddano glosow przeciw,
—  zaden akcjonariusz nie wstrzymat sie od glosu.

Przewodniczacy stwierdzit, ze powyzsza Uchwata nr 9 zostala podjeta
jednogtosnie w glosowaniu tajnym.
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PLN, zt, ztoty

Dokument Informacyjny,
Dokument

PSR

Rada Gietdy

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Rynek NewConnect,
NewConnect, Alternatywny
System Obrotu, ASO

Spotka, DOOK S.A., DOOK,
Emitent

Statut, Statut Emitenta,
Statut Spotki

Ustawa o KRS

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Rozporzadzenie MAR

Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Dokument Informacyjny BitEvil S.A.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2019
r. poz. 505)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Bit Evil S. A. z siedzibg w
Warszawie

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod nazwg NewConnect

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2019 r.
poz.900, z pézn. zm.)

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzadzony zgodnie z Zatgcznikiem
nr 1 do Regulaminu ASO

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwg NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia 2007 r.

Bit Evil S. A. z siedzibg w Warszawie

Statut Bit Evil S. A. z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (t.j. Dz. U. z
2018 r. poz. 986, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z
2018 r. poz. 2286, z pézn. zm.)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (t.j. Dz. U.
22019 r. poz. 369)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 623)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t.j. Dz.
U. z 2018 r. poz. 1509, z pdézn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j.
Dz. U.z2019r. poz. 865, z pdin. zm.)

str. 104




Dokument Informacyjny BitEvil S.A.

Ustawa o podatku
dochodowym od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j.
Dz. U.z 2017 r. poz. 1150, z p6in. zm.)

Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2018
spadkéw i darowizn r. poz. 644, z péin. zm.)

Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351)

VAT Podatek od towardéw i ustug

W2z, WZA, Walne
Zgromadzenie, Walne Walne Zgromadzenie Bit Evil S. A. z siedzibg w Warszawie
Zgromadzenie Spotki

Zarzad Gietdy Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spotki,

Zarzad Emitenta Zarzad Bit Evil S. A. z siedzibg w Warszawie
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